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ＨＳＢＣ 新興国現地通貨建
債券オープン（毎月決算型）
愛称 エマボン毎月

◎受益者の皆さまへ

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し

上げます。

さて、「ＨＳＢＣ 新興国現地通貨建債券

オープン（毎月決算型）」は、去る2016年2月

15日に第96期の決算を行いましたので、第

91期～第96期の運用状況をご報告申し上げ

ます。

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお

願い申し上げます。

運用報告書（全体版）
第91期　 （決算日　2015年 9 月15日）
第92期　 （決算日　2015年10月15日）
第93期　 （決算日　2015年11月16日）
第94期　 （決算日　2015年12月15日）
第95期　 （決算日　2016年 1 月15日）
第96期　 （決算日　2016年 2 月15日）

◎当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間 2008年2月26日～ 2018年2月15日

運 用 方 針

主として、米ドル建てのルクセンブルク籍証券
投資法人の投資信託証券への投資を通じて、
新興国の債券等に投資することにより、信託
財産の中長期的な成長を目指します。

主要運用対象

米ドル建てのルクセンブルク籍証券投資法人
「ＨＳＢＣ グローバル・インベストメント・
ファンド－グローバル・エマージング・マー
ケッツ・ローカル・デット－クラスＪ１Ｍ」

（「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」）に投資し
ます。また、新興国債券を主要投資対象とす
るＥＴＦ（上場投資信託）にも投資します。

組 入 制 限
投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。また、外貨建資産への実質投資割合に
は制限を設けません。

分 配 方 針

年12回の決算時（毎月15日、休業日の場合は
翌営業日）に、原則として以下の方針に基づ
き、分配を行います。
①�分配対象額は、経費控除後の繰越分を含め
た利子・配当等収益と売買益（評価益を含
みます。）等の全額とします。

②�分配金額は、委託者が基準価額水準・市況
動向等を勘案して決定します。ただし、分
配対象額が少額の場合等には、分配を行わ
ないこともあります。

③�留保益の運用については特に制限を設け
ず、委託者の判断に基づき、元本部分と同
一の運用を行います。

※少額投資非課税制度（N
ニ ー サ

ISA）の適用対象です。
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◎最近５作成期の運用実績 

作
成
期 

決 算 期 
基 準 価 額 
( 分 配 落 ) 

  
投資信託証券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 税 込 み 

分 配 金 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

第 
12 
作 
成 
期 

第67期（2013年 9月17日） 5,697 20 0.8 98.1 1,913 

第68期（2013年10月15日） 5,750 20 1.3 98.2 1,910 

第69期（2013年11月15日） 5,696 20 △ 0.6 99.0 1,859 

第70期（2013年12月16日） 5,825 20 2.6 98.1 1,854 

第71期（2014年 1月15日） 5,794 20 △ 0.2 98.9 1,789 

第72期（2014年 2月17日） 5,558 20 △ 3.7 97.9 1,677 

第 
13 
作 
成 
期 

第73期（2014年 3月17日） 5,532 20 △ 0.1 97.9 1,615 

第74期（2014年 4月15日） 5,726 20 3.9 98.4 1,643 

第75期（2014年 5月15日） 5,787 20 1.4 98.9 1,616 

第76期（2014年 6月16日） 5,771 20 0.1 98.1 1,566 

第77期（2014年 7月15日） 5,773 20 0.4 98.0 1,534 

第78期（2014年 8月15日） 5,763 20 0.2 98.4 1,510 

第 
14 
作 
成 
期 

第79期（2014年 9月16日） 5,886 20 2.5 98.8 1,504 

第80期（2014年10月15日） 5,806 20 △ 1.0 98.5 1,455 

第81期（2014年11月17日） 6,153 20 6.3 98.0 1,461 

第82期（2014年12月15日） 6,010 20 △ 2.0 98.0 1,392 

第83期（2015年 1月15日） 5,865 20 △ 2.1 98.2 1,341 

第84期（2015年 2月16日） 5,864 20 0.3 98.5 1,336 

第 
15 
作 
成 
期 

第85期（2015年 3月16日） 5,700 20 △ 2.5 98.5 1,270 

第86期（2015年 4月15日） 5,867 20 3.3 98.5 1,299 

第87期（2015年 5月15日） 5,933 20 1.5 97.9 1,306 

第88期（2015年 6月15日） 5,920 20 0.1 98.2 1,287 

第89期（2015年 7月15日） 5,898 20 △ 0.0 98.1 1,283 

第90期（2015年 8月17日） 5,628 20 △ 4.2 97.9 1,207 

第 
16 
作 
成 
期 

第91期（2015年 9月15日） 5,192 20 △ 7.4 98.7 1,097 

第92期（2015年10月15日） 5,293 20 2.3 98.5 1,110 

第93期（2015年11月16日） 5,304 20 0.6 98.1 1,090 

第94期（2015年12月15日） 5,087 20 △3.7 97.9 1,038 

第95期（2016年 1月15日） 4,869 20 △3.9 98.7 954 

第96期（2016年 2月15日） 4,732 20 △2.4 98.4 918 

（注１）基準価額の期中騰落率は分配金込み。 
（注２）当ファンドは、特定のベンチマークを設定し運用を行うものではありません。したがって、ベンチマークを設定しておりません。 
（注３）投資信託証券組入比率における、主要投資対象ファンドは、2013年5月10日までは「ＨＱＩＴ グローバル・エマージング・ボンド 

ＪＤ」（正式ファンド名は「ＨＳＢＣ クオンツ・インベストメント・トラスト－ＨＳＢＣ クオンツ・グローバル・エマージング・
ボンド・ファンド－クラスＪＤ」です。）、2013年5月11日以降は「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」です。 
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◎当作成期中の基準価額等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 証 券 

組 入 比 率  騰 落 率 

第91期 

 円 ％ ％ 

（期首）2015年 8月17日 5,628 － 97.9 

8月末 5,387 △4.3 97.9 

（期末）2015年 9月15日 5,212 △7.4 98.7 

第92期 

（期首）2015年 9月15日 5,192 － 98.7 

9月末 5,103 △1.7 97.5 

（期末）2015年10月15日 5,313 2.3 98.5 

第93期 

（期首）2015年10月15日 5,293 － 98.5 

10月末 5,326 0.6 98.4 

（期末）2015年11月16日 5,324 0.6 98.1 

第94期 

（期首）2015年11月16日 5,304 － 98.1 

11月末 5,325 0.4 97.7 

（期末）2015年12月15日 5,107 △3.7 97.9 

第95期 

（期首）2015年12月15日 5,087 － 97.9 

12月末 5,119 0.6 98.3 

（期末）2016年 1月15日 4,889 △3.9 98.7 

第96期 

（期首）2016年 1月15日 4,869 － 98.7 

1月末 5,008 2.9 98.4 

（期末）2016年 2月15日 4,752 △2.4 98.4 
（注）期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比です。 
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◎当作成期の運用状況と今後の運用方針 
 

１．基準価額等の推移について 

＜基準価額の動き＞ 

基準価額は、作成期首（2015年8月17日）の5,628円から作成期末（2016年2月15日）は4,732円と

なり、また、作成期間中の分配金合計は120円としました。分配金再投資ベースの基準価額は作成

期首に比べ、13.9％の下落となりました。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

・分配金再投資基準価額は、作成期首（2015年8月17日）の値を基準価額（5,628円）と同一になるよう指数化しております。 

 

 

２．基準価額の主な変動要因 

＜上昇要因＞ 

・インドネシア債券、ロシア債券、インド債券、マレーシア債券などへの投資効果（高い利回りと

債券価格の上昇）。 

 

＜下落要因＞ 

・メキシコペソ、ブラジルレアル、南アフリカランド、ロシアルーブル、トルコリラなど、新興国

通貨の対円での下落。 

 

第91期首（2015/8/17)：5,628円 

第96期末（2016/2/15)：4,732円 

（既払分配金120円） 

騰落率：－13.9％ 

（分配金再投資べース) 

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税

込み）を分配時に再投資したものとみなし

て計算したもので、ファンド運用の実質的

なパフォーマンスを示すものです｡ 

＊分配金を再投資するか否かについてはそ

れぞれの受益者が利用されるコースによ

り異なり、また、ファンドの購入価額に

より課税条件も異なります。左記のグラ

フの推移はそれぞれの受益者の損益状況

を示すものではありません。 



 

－  － 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(4) ／ 2016/03/16 13:12 (2016/03/16 13:12) ／ 【6校】HSBC_新興国現地通貨建債券ｵｰﾌﾟﾝ（毎月決算型）_（運報)_160316 

4 

【6校】HSBC_新興国現地通貨建債券ｵｰﾌﾟﾝ（毎月決算型）_（運報)_160316 

３．投資環境について 

【債券市況】 

作成期中の新興国債券市場（現地通貨建て）は、総じて堅調な展開となりました。作成期首から

2015年末までは、中国経済の先行き不透明感、米国の金融政策に関する市場の思惑（利上げの実施

時期やペース）、米国の利上げが新興国経済に悪影響を及ぼすとの懸念などから、投資家の間で

リスク資産を敬遠する動きが広がり、新興国債券市場がやや不安定な動きを見せる場面もありました｡ 

その後は、米国の利上げのペースが緩やかなものになるとの見方が広がったこと、2016年初から

世界の株式市場が急落したことなどを背景に、世界的に債券利回りは低下傾向を見せました。作成

期を通してロシアやインドネシアなどを始めとして多くの新興国債券の利回りは低下（債券価格は

上昇）しました。 

尚、ブラジル債券につきましては、国内経済の悪化、政治面での混乱、大手格付け会社によるブ

ラジル国債の格下げなどが悪材料となり、利回りは上昇（債券価格は下落）しました。 

 

【為替相場】 

当作成期の為替相場は、米国の利上げ観測や中国など一部新興国の経済の不透明感などを背景に、

米ドル高が進む展開となりました。新興国通貨は、米国の利上げが新興国市場へ影響を及ぼすと懸

念されたこと、投資家の間でリスク資産に対する警戒感が広がったこと、一部新興国の経済環境が

悪化したことなどから、不安定な展開となりました。特に、原油価格の下落から産油国（原油の輸

出国）の通貨が下落圧力を受ける場面もありました。 

また、世界の株式市場が値動きの荒い展開を見せる中、為替市場では安全通貨とされる円が上昇

したことで、新興国通貨の対円での下落に拍車がかかりました。当作成期を通して主要新興国通貨

は対円で値を下げ、特にメキシコペソ、ブラジルレアル、南アフリカランド、ロシアルーブル、

トルコリラなどの下落が目立ちました。 

作成期を通して、ブラジルレアル、トルコリラ、マレーシアリンギ、南アフリカランド、メキシ

コペソ、タイバーツ、インドネシアルピアなど多くの通貨が対円でも値を下げる展開となりました。 

 

４．ポートフォリオについて 

＜ＨＳＢＣ 新興国現地通貨建債券オープン（毎月決算型）＞（当ファンド） 

当ファンドでは、主要投資対象である「ＨＳＢＣ グローバル・インベストメント・ファンド－

グローバル・エマージング・マーケッツ・ローカル・デット－クラスＪ１Ｍ」（「ＨＳＢＣ ＧＩＦ 

ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」）を高位に組入れたほか、新興国債券を主要投資対象とするＥＴＦへの投資を行

いました。 

 

＜ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ＞ 

「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」の運用では、新興国債券市場の不安定な動きと金利上昇の

リスクを考慮し、平均デュレーションを概ね1.8年～2.2年程度と短めに維持しました。また、引き

続き投資適格債を主要投資対象とし、高格付債に重点を置いてポートフォリオを構築しました。平

均格付けはＡ－の水準に維持しました。 
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（ご参考） 

 当ファンドが投資対象としている「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」の状況（注１） 

（2016年1月29日現在） 

 

 
（注１）「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」を含めた全てのクラスを合算して計算した純資産額に対する比率です。 

（注２）通貨別構成比率は、キャッシュ、為替取引等全て合算してＨＳＢＣグローバル・アセット・マネジメント（米国）インクが計算して

おります。 

（注３）保有債券の格付については、スタンダード＆プアーズ（Ｓ＆Ｐ）を基本に、組入債券格付、長期債格付、発行体格付の順に採用して

おります（Ｓ＆Ｐの格付がない場合は、ムーディーズの格付を使用）。 

ＡＡ格とはＡＡ＋、ＡＡ、ＡＡ－を、Ａ格とはＡ＋、Ａ、Ａ－を、ＢＢＢ格とはＢＢＢ＋、ＢＢＢ、ＢＢＢ－を、ＢＢ格とはＢＢ＋、

ＢＢ、ＢＢ－を、それぞれ指します。 

※ 表示単位未満を四捨五入しているため、合計が100％にならない場合があります。 

 
「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」の状況 

＜債券ポートフォリオの特性＞ 

2016年1月29日現在 

平均残存期間 3.2年 

平均デュレーション 2.2年 

平均最終利回り 6.6％ 

 

５．ベンチマークとの差異について 

当ファンドは、特定のベンチマークを設定し運用を行うものではありません。このためベンチ

マークはありません。 

 

６．分配金について 

第91期から第96期における分配金は、基準価額の水準・市況動向等を勘案し、いずれも20円

（1万口当たり・税引前）とさせていただきました。 

なお、留保益の運用につきましては特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本部分と同一

の運用を行います。 

 

(注)「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」を含めた全てのクラスを合算

しております。 

キャッシュ、為替取引等全て合算してＨＳＢＣグローバル・アセッ

ト・マネジメント（米国）インクが計算しております。 
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７．今後の運用方針 

新興国債券市場は、米国の金融政策への思惑、世界経済が減速するのではないかという懸念、

エネルギー・資源価格の下落などを背景に不安定な動きを見せてきましたが、ここにきて経済や債

券市場の環境は、国ごとに大きく変わりつつあります。 

原油など資源価格の下落は、これらの輸入国の経済にプラスの効果をもたらすと期待できる一方、

輸出国にとっては一段の波乱要因となることも想定されます。また、信用力があり経済環境を改善

させている国では債券市場も良好な展開が期待できますが、信用力が低く通貨制度が硬直的な国に

は脆弱性が残ります。このような環境の中、市場を適切に選別することが重要であると考えます。 

また、2015年以降、新興国の通貨は大きく下落しましたが、これにより通貨のバリュエーションが

割安になったこと、多くの通貨で金利が上昇しこの面での魅力が高まったこと、国によっては通貨

の下落を受け経常収支などの経済ファンダメンタルズが改善していることなども注目点といえます｡ 

 

＜ＨＳＢＣ 新興国現地通貨建債券オープン（毎月決算型）＞（当ファンド） 

引き続き、主要投資対象である「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」を高位に組入れるほか、新

興国債券を主要投資対象とするＥＴＦへ少額の資金配分を行う方針です。 

 

＜ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ＞ 

米国の追加利上げ観測、中国経済の減速懸念、一部新興国の経済ファンダメンタルズ悪化や改善

など、新興国債券市場を取り巻く環境は複雑なものとなっています。このため、運用にあたっては

慎重な姿勢で臨みポートフォリオのデュレーションは短めに維持する方針です。また、国ごとの投

資環境を注視して市場を選別するとともに資金配分を決定していきます。その際には「変動為替相

場制を採用し、豊富な外貨準備を有し、金融・財政政策で実績を上げている新興国」に焦点を当て

ます。 

 



 

－  － 
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◎１万口当たりの費用明細 

項目 

作成期間 (第91期～第96期) 

項目の概要 2015/8/18～2016/2/15 

金額 比率 

(a)信託報酬 32円 0.618％ (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

作成期中の平均基準価額は5,211円です。 

( 投 信 会 社 ) (12)  (0.226)  ファンドの運用等の対価 

( 販 売 会 社 ) (20)  (0.376)  分配金・換金代金の支払い、運用報告書等の送付、口座内でのファンド

の管理等の対価 

( 受 託 会 社 ) ( 1)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの運用指図の実行等の対価 

(b)その他費用 4   0.078   (b)その他費用＝作成期中のその他費用／作成期中の平均受益権口数 

( 保 管 費 用 ) ( 0)  (0.003)  海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡費用 

( 監 査 費 用 ) ( 1) (0.017) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

( そ の 他 ) ( 3) (0.058) 振替制度に係る費用、印刷業者に支払う法定書類に係る費用等 

合計 36 0.696    

（注１）作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加設定・一部解約により受益権口数に変動があるため、簡便法に

より算出した結果です。 

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３）「比率」欄は、1万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです｡ 

（注４）「投信会社」は、以下、「委託者」、「委託会社」という場合があります。 

（注５）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注６）委託者は2015年8月1日から2016年1月31日までの期間に、管理会社より13,225.07米ドルのマネジメントフィーを受領しました。 

 

 

◎当作成期中の売買及び取引の状況（2015年8月18日から2016年2月15日まで） 

外貨建投資信託証券（投資証券） 

決 算 期 第   91   期   ～   第   96   期 
 買 付 売 付 
 口 数 金 額 口 数 金 額 

外国 米国 

 口 千米ドル 口 千米ドル 

ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ － － 114,000 785 

合    計 － － 114,000 785 

（注１）金額は受渡し代金。 

（注２）単位未満は切捨て。 



 

－  － 
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◎利害関係人との取引状況（2015年8月18日から2016年2月15日まで） 

 当作成期中の利害関係人との取引状況 

区 分 

第   91   期   ～   第   96   期 

買付額等 
Ａ 

  

売付額等 
Ｃ 

  

う ち 利 害 
関係人との 
取引状況Ｂ 

Ｂ 
─ 
Ａ 

う ち 利 害 
関係人との 
取引状況Ｄ 

Ｄ 
─ 
Ｃ 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

為 替 直 物 取 引 － － － 127 13 10.2 

（注）単位未満は切捨て。 

＊利害関係人とは投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは、ザ・

ホンコン・アンド・シャンハイ・バンキング・コーポレイション・リミテッド（東京）です。 

 

 

◎組入資産の明細（2016年2月15日現在） 

 ファンド・オブ・ファンズが組み入れた外貨建ファンド 

ファンド名 

第   16   作   成   期   末 

口 数 
評 価 額 

比 率 
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 

（米国） 口 千米ドル 千円 ％ 
ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ 1,181,705 7,924 898,085 97.8 

iSHARES JP MORGAN USD EMG BD ETF 500 52 5,933 0.6 

合 計 1,182,205 7,976 904,019 98.4 
（注１）邦貨換算金額は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率。 

（注３）単位未満は切捨て。 

 

 

◎投資信託財産の構成  2016年2月15日現在 

項 目 
第  16  作  成  期  末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
投 資 信 託 受 益 証 券 5,933 0.6 

投 資 証 券 898,085 97.2 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 20,030 2.2 

投 資 信 託 財 産 総 額 924,048 100.0 
（注１）評価額の単位未満は切捨て。 

（注２）作成期末における外貨建純資産（908,932千円）の投資信託財産総額（924,048千円）に対する比率は98.4％です。 

（注３）外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換

算レートは１米ドル＝113.33円です。 



 

－  － 
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◎資産、負債、元本及び基準価額の状況 
  （2015年9月15日） （2015年10月15日）（2015年11月16日）（2015年12月15日）（2016年1月15日） （2016年2月15日） 

項 目 第 91 期 末 第 92 期 末 第 93 期 末 第 94 期 末 第 95 期 末 第 96 期 末 

(A) 資 産 1,111,244,699円 1,119,603,720円 1,103,976,932円 1,045,941,853円 966,455,078円 928,962,455円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 22,460,192 25,896,764 28,968,924 29,689,399 25,125,104 20,022,961 

 投資信託受益証券(評価額) 6,509,003 6,449,852 6,609,807 6,403,911 6,167,361 5,933,392 

 投  資  証  券(評価額) 1,076,337,912 1,087,257,097 1,062,588,063 1,009,848,535 935,162,607 898,085,611 

 未 収 入 金 5,937,588 － 5,810,132 － － 4,920,491 

 未 収 利 息 4 7 6 8 6 － 

(B) 負 債 13,701,216 8,849,627 13,686,238 7,690,102 12,420,376 10,657,256 

 未 払 金 5,937,190 － 5,807,748 － － 4,913,558 

 未 払 収 益 分 配 金 4,227,522 4,197,231 4,110,961 4,082,101 3,918,841 3,881,280 

 未 払 解 約 金 2,283,054 3,261,181 2,143,564 1,987,803 6,768,399 71,252 

 未 払 信 託 報 酬 1,118,387 1,120,798 1,207,700 1,074,207 1,059,228 996,873 

 そ の 他 未 払 費 用 135,063 270,417 416,265 545,991 673,908 794,293 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,097,543,483 1,110,754,093 1,090,290,694 1,038,251,751 954,034,702 918,305,199 

 元 本 2,113,761,473 2,098,615,674 2,055,480,795 2,041,050,546 1,959,420,871 1,940,640,059 

 次 期 繰 越 損 益 金 △1,016,217,990 △987,861,581 △965,190,101 △1,002,798,795 △1,005,386,169 △1,022,334,860 

(D) 受 益 権 総 口 数 2,113,761,473口 2,098,615,674口 2,055,480,795口 2,041,050,546口 1,959,420,871口 1,940,640,059口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,192円 5,293円 5,304円 5,087円 4,869円 4,732円 

＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 

（注）当ファンドの第91期首元本額は2,145,118,203円、第91～96期中追加設定元本額は4,946,626円、第91～96期中一部解約元本額は

209,424,770円です。 



 

－  － 
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◎損益の状況 
第91期 自2015年8月18日 至2015年 9月15日 第93期 自2015年10月16日 至2015年11月16日 第95期 自2015年12月16日 至2016年1月15日 
第92期 自2015年9月16日 至2015年10月15日 第94期 自2015年11月17日 至2015年12月15日 第96期 自2016年 1月16日 至2016年2月15日 

項 目 第 91 期 第 92 期 第 93 期 第 94 期 第 95 期 第 96 期 

(A) 配 当 等 収 益 5,913,071円 5,548,782円 5,758,858円 5,419,019円 4,763,882円 4,905,444円 

 受 取 配 当 金 5,931,500 5,566,456 5,808,321 5,448,724 4,732,509 4,913,834 

 受 取 利 息 △    18,429 △   17,674 △   49,463 △    29,705 31,373 △    8,390 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △  92,640,069 20,961,089 2,017,455 △  44,536,853 △  42,457,198 △  26,519,378 

 売 買 益 474,634 36,056,718 32,318,515 3,421 27,361 12,867,838 

 売 買 損 △  93,114,703 △ 15,095,629 △ 30,301,060 △  44,540,274 △  42,484,559 △  39,387,216 

(C) 信 託 報 酬 等 △  1,259,558 △ 1,259,223 △ 1,362,782 △  1,210,191 △  1,193,260 △  1,123,337 

(D) 当 期 損 益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  87,986,556 25,250,648 6,413,531 △  40,328,025 △  38,886,576 △  22,737,271 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △ 220,033,684 △309,866,447 △282,710,160 △ 278,299,600 △ 309,558,493 △ 348,811,581 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 703,970,228 △699,048,551 △684,782,511 △ 680,089,069 △ 653,022,259 △ 646,904,728 

 (配 当 等 相 当 額) (   2,755,789) (  2,750,826) (  2,708,252) (   2,705,315) (   2,612,814) (   2,602,358) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (△ 706,726,017) (△701,799,377) (△687,490,763) (△ 682,794,384) (△ 655,635,073) (△ 649,507,086) 

(G)   計   (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,011,990,468 △983,664,350 △961,079,140 △ 998,716,694 △1,001,467,328 △1,018,453,580 

(H) 収 益 分 配 金 △  4,227,522 △ 4,197,231 △ 4,110,961 △  4,082,101 △  3,918,841 △  3,881,280 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,016,217,990 △987,861,581 △965,190,101 △1,002,798,795 △1,005,386,169 △1,022,334,860 

 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 703,970,228 △699,048,551 △684,782,511 △  680,089,069 △ 653,022,259 △ 646,904,728 

 (配 当 等 相 当 額) (   2,755,789) (  2,750,826) (  2,708,252) (   2,705,315) (    2,612,814) (   2,602,358) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (△  706,726,017) (△701,799,377) (△687,490,763) (△ 682,794,384) (△ 655,635,073) (△ 649,507,086) 

 分 配 準 備 積 立 金 37,574,389 38,400,241 38,299,238 38,166,807 36,390,432 35,961,639 

 繰 越 損 益 金 △ 349,822,151 △327,213,271 △318,706,828 △ 360,876,533 △ 388,754,342 △ 411,391,771 

（注１）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。 

（注３）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 
（注４）第91期計算期間末における費用控除後の配当等収益（4,653,513円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する

収益調整金（2,755,789円）および分配準備積立金（37,148,398円）より分配対象収益は44,557,700円（10,000口当たり210円）であ

り、うち4,227,522円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注５）第92期計算期間末における費用控除後の配当等収益（5,285,227円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する

収益調整金（2,750,826円）および分配準備積立金（37,312,245円）より分配対象収益は45,348,298円（10,000口当たり216円）であ

り、うち4,197,231円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注６）第93期計算期間末における費用控除後の配当等収益（4,749,582円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する

収益調整金（2,708,252円）および分配準備積立金（37,660,617円）より分配対象収益は45,118,451円（10,000口当たり219円）であ

り、うち4,110,961円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注７）第94期計算期間末における費用控除後の配当等収益（4,208,828円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する

収益調整金（2,705,315円）および分配準備積立金（38,040,080円）より分配対象収益は44,954,223円（10,000口当たり220円）であ

り、うち4,082,101円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注８）第95期計算期間末における費用控除後の配当等収益（3,570,622円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する

収益調整金（2,612,814円）および分配準備積立金（36,738,651円）より分配対象収益は42,922,087円（10,000口当たり219円）であ

り、うち3,918,841円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注９）第96期計算期間末における費用控除後の配当等収益（3,782,107円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する

収益調整金（2,602,358円）および分配準備積立金（36,060,812円）より分配対象収益は42,445,277円（10,000口当たり218円）であ

り、うち3,881,280円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 
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◎分配金のお知らせ 

 第91期 第92期 第93期 第94期 第95期 第96期 

１万口当たり分配金 
(税込み) 20円 20円 20円 20円 20円 20円 

◇分配金をお支払いする場合：原則として決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始いたします。 

◇分配金を再投資する場合：決算日現在の基準価額に基づいて、税金を差し引いた後、皆さまの口座に繰り入

れて再投資いたします。 

◇分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる｢普通分配金｣と、非

課税扱いとなる｢元本払戻金（特別分配金）」に分かれます。 
普通分配金 … 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。 

元本払戻金 

(特別分配金) 
… 分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が元本払戻金（特

別分配金）となり、残りの部分は普通分配金となります。元本払戻金（特別分配金）が発生

した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を

控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

◎分配原資の内訳                           （単位：１万口当たり・税引前) 

 第91期 第92期 第93期 第94期 第95期 第96期 

当期分配金 20円 20円 20円 20円 20円 20円 

 (対基準価額比率) 0.384％ 0.376％ 0.376％ 0.392％ 0.409％ 0.421％ 

 当期の収益 20円 20円 20円 20円 18円 19円 

 当期の収益以外 － － － － 1円 0円 

翌期繰越分配対象額 190円 196円 199円 200円 199円 198円 

◇対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収

益率とは異なります。 

◇当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合が

あります。 

 

普通分配金並びに解約時又は償還時の差益に対し、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興特別所

得税が付加され、20.315％（所得税及び復興特別所得税15.315％、並びに住民税5％（法人受益者

は15.315％の源泉徴収が行われます。））の税率が適用されます｡ 

※税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。 

※税金の取扱いの詳細については、税務の専門家等にご確認されることをお勧めします。 
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◎参考情報 
当作成期末時点で主として投資している投資信託証券に関し、投資対象とする投資信託証券の概

要等を参考資料として記載しております。 
 

投資対象とする投資信託証券の概要 
 

フ ァ ン ド 名 

ＨＳＢＣ グローバル・インベストメント・ファンド－グローバル・エマージング・

マーケッツ・ローカル・デット－クラスＪ１Ｍ 

（ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ) 

形 態 米ドル建てのルクセンブルク籍証券投資法人 

運 用 の 基 本 方 針 

新興国の政府、政府機関、国際機関が発行あるいは保証する、もしくは新興国に

拠点を有する企業が発行する債券等（「新興国債券」といいます。）に分散投資

を行うとともに、金融派生商品を活用することにより、トータルリターンの最大

化を追求します。 

ベ ン チ マ ー ク 

合成指数（JP Morgan GBI-EM Global Diversified IndexおよびJP Morgan ELMI+ 

Indexを各50％） 
※ 上記2つのIndexは、ジェー・ピー・モルガン・セキュリティーズ・エルエルシーが公表しており、そ

の著作権および知的財産権は同社に帰属します。 

主 な 投 資 対 象 

・主として新興国通貨建ての新興国債券に投資を行います。 

・先進国通貨建ての新興国債券や国債に投資する場合があります｡ 

・投資適格級および投資不適格級格付の新興国債券に投資を行います。 

・金融派生商品（先物、NDF＊1、スワップ、オプション、CDS＊2などを含みます。）

を活用します。 

・金融派生商品の使用により想定されるレバレッジは、平均的には1.5倍程度です。 

主 な 投 資 制 限 

・同一発行体の発行する債券への投資は純資産額の10％以内とします。ただし、国

債、政府保証債、政府機関債への投資はこの限りではありません。 

・原則として株式への投資は行いません。 

・純資産額の10％を超える借入は行いません。 

決 算 日 年１回（毎年3月31日） 

分 配 方 針 

毎月分配を行う予定です（証券投資法人の裁量で分配を行わない場合もありま

す。）。 
※ 分配原資は、原則として利子等収益および売買益（評価益を含みます。）からなります。分配が行われ

た場合、分配金の一部または全部が元本の払い戻しに相当する場合があります。 

マネジメントフィー＊3  年0.60％  

そ の 他 費 用 
有価証券等の売買に係る手数料、租税、カストディーフィー、登録・名義書換事務

代行会社報酬、監査報酬、法律顧問費用、法的書類に要する費用等 
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申 込 手 数 料 ありません。 

償 還 条 項 
すべてのクラスの純資産額の合計が50百万米ドルを下回った場合等には、償還する

場合があります。 

投 資 顧 問 会 社 ＨＳＢＣグローバル・アセット・マネジメント（米国）インク 

＊1 ＮＤＦ（ノンデリバラブル・フォワード）。国外での流通が規制されている通貨や取引量が極端に少ない

通貨などに対して利用する直物為替先渡取引（デリバティブ取引）の一種で、投資対象通貨の受渡しを行

わず、取引時に決められた取引価格と決済時の実勢直物価格との差額を主要通貨（米ドル等）で決済する

取引をいいます。 

＊2 ＣＤＳ（クレジット・デフォルト・スワップ）。社債や国債、貸付債権などの信用リスクに対するプロテ

クション（保険）を商品として売買する（すなわち、信用リスクを移転する）取引をいいます。 

＊3 ＨＳＢＣ投信株式会社は、当該ファンドの投資残高に応じてマネジメントフィーの一部を収受します。 

 

※  上記投資対象ファンドにおいて、日々の純流出入額がファンドの純資産額の一定割合を超える場合、取引

コストや税金等の影響を軽減させるために、一単位当たりの純資産額の調整を行うことがあります。 

（注）上記の内容は当作成期末現在のもので、今後変更される場合があります。また、投資対象ファンドは、

委託会社の判断により見直しを行うことがあります。 
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【ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍの状況】 

 

「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」は、「ＨＳＢＣ 新興国現地通貨建債券オープン（毎月決算

型）」が投資対象とする外国投資証券です。 

当該投資対象ファンドは米ドル建てのルクセンブルク籍の証券投資法人であり、2015年3月31日

に会計年度を終了しております。添付財務諸表はルクセンブルクの諸法規に準拠して作成されてお

り、独立の監査人による財務書類の監査を受けております。これら投資証券の「純資産計算書」、

「運用計算書および純資産変動計算書」、「有価証券明細表」は、ＨＳＢＣインベストメント・

ファンズ(ルクセンブルク)エス・エーから入手した資料に基づき、その一部を抜粋・翻訳したもの

です。なお、以下の内容は「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＥＭＤ Ｊ１Ｍ」を含めた全てのクラスを合算して

おります。 

 

純資産計算書（2015年3月31日現在） 

科目 金額（米ドル） 

資産   

 有価証券 1,372,352,169 

 投資にかかる未実現利益または損失 △  14,289,461 

 銀行預金 199,896,611 

 先渡外国為替取引にかかる未収入金 15,836,193 

 有価証券売却に係る未収入金 139,980 

 その他未収入金 4,889,496 

 その他流動資産 11,320,747 

 資産計 1,590,145,735 

    

負債  

 当座借越 △  1,720,000 

 金利スワップ取引に係る未払金 △   631,575 

 有価証券購入に係る未払金 △   139,447 

 その他未払金 △  1,797,754 

 その他流動負債 △  1,067,870 

 負債計 △  5,356,646 

純資産額 1,584,789,089 

2015年3月31日現在の口数（クラスＪ１Ｍ） 1,349,705.619 

一口当たり純資産額（クラスＪ１Ｍ） 7.76 
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運用計算書および純資産変動計算書（2014年4月1日～2015年3月31日） 
  金額（米ドル） 

期首純資産額 1,021,347,989 

収益 

配当収益 43,453,037 

受取利息 222,385 

その他収益 5,157,935 

収益合計 48,833,357 

費用 

管理報酬 △  6,199,521 

運用報酬 － 

売買手数料 △     202 

運営、事務管理およびサービシング手数料 △  3,641,087 

費用合計 △  9,840,810 

純投資収（損）益 38,992,547 

投資に係る実現純（損）益 △  83,510,579 

為替評価前の投資に係る実現（損）益 △  44,518,032 

為替差（損）益 △ 124,391,213 

有価証券、オプション、外国為替予約契約、スワップ 

 および先物契約に係る未実現評価（損）益の変動額 1,752,003 

純資産額増加（減少） △ 167,157,242 

   

設定額 1,494,274,753 

（解約額） △ 731,923,094 

（分配金） △  31,753,317 

外貨換算 － 

期末純資産額（2015年3月31日） 1,584,789,089 
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以下の有価証券明細表は、ＨＳＢＣインベストメント・ファンズ（ルクセンブルク）エス・エーか
ら入手した資料に記載の分類をそのまま採用しております。また、投資比率とは前頁にある期末純
資産額（2015年3月31日）に対する当該資産の時価比率をいいます。 
 

有価証券明細表（2015年3月31日現在） 
外国金融商品市場で取引される譲渡可能有価証券 
①債券 

種類 国／地域 銘柄名 額面 通貨 
評価額金額 

（米ドル） 

投資比率

（％） 

債券 

ブラジル 

BANCO NAC DESEN 3.375% 26/09/2016 4,000,000 米ドル 4,025,360 0.25 

BRAZIL (GOVT) 0% 01/07/2015 110,640 ブラジルレアル 33,577,409 2.13 

BRAZIL (GOVT) 0% 01/01/2016 29,097 ブラジルレアル 8,266,983 0.52 

BRAZIL (GOVT) 0% 01/01/2017 38,000 ブラジルレアル 9,522,094 0.60 

BRAZIL (GOVT) 6% 15/05/2017 2,425 ブラジルレアル 1,965,702 0.12 

BRAZIL (GOVT) 10% 01/01/2017 164,500 ブラジルレアル 48,836,106 3.09 

BRAZIL (GOVT) 10% 01/01/2021 29,000 ブラジルレアル 7,997,850 0.50 

小   計 114,191,504 7.21 

チリ 
CHILE (GOVT) 5.5% 05/08/2020 425,000,000 チリペソ 726,301 0.05 

小   計 726,301 0.05 

中国 
CNOOC FINANCE 1.125% 09/05/2016 1,900,000 米ドル 1,897,701 0.12 

小   計 1,897,701 0.12 

コロンビア 

COLOMBIA (GOVT) 7% 11/09/2019 61,000,000,000 コロンビアペソ 24,569,189 1.55 

COLOMBIA (GOVT) 10% 24/07/2024 45,103,000,000 コロンビアペソ 20,801,056 1.31 

小   計 45,370,245 2.86 

インドネシア 

INDONESIA (GOVT) 6.625% 15/05/2033 189,750,000,000 インドネシアルピア 12,901,694 0.81 

INDONESIA (GOVT) 7.375% 15/09/2016 9,806,000,000 インドネシアルピア 757,068 0.05 

INDONESIA (GOVT) 7.875% 15/04/2019 169,248,000,000 インドネシアルピア 13,283,217 0.84 

INDONESIA (GOVT) 8.375% 15/03/2024 347,620,000,000 インドネシアルピア 28,250,407 1.78 

INDONESIA (GOVT) 10% 15/09/2024 10,000,000,000 インドネシアルピア 892,463 0.06 

INDONESIA (GOVT) 11% 15/09/2025 7,870,000,000 インドネシアルピア 750,551 0.05 

INDONESIA (GOVT) 11.5% 15/09/2019 18,500,000,000 インドネシアルピア 1,640,925 0.10 

小   計 58,476,325 3.69 

マレーシア 
MALAYSIA (GOVT) 3.394% 15/03/2017 23,000,000 マレーシアリンギ 6,219,347 0.39 

小   計 6,219,347 0.39 

メキシコ 

MEXICO (GOVT) 2% 09/06/2022 390,900 メキシコペソ 12,917,259 0.82 

MEXICO (GOVT) 4% 13/06/2019 45 メキシコペソ 1,674 0.00 

MEXICO (GOVT) 4.5% 04/12/2025 99,885 メキシコペソ 3,967,788 0.25 

MEXICO (GOVT) 5% 16/06/2016 15,281 メキシコペソ 556,399 0.04 

MEXICO (GOVT) 6.25% 16/06/2016 1,850,000 メキシコペソ 12,495,917 0.79 

MEXICO (GOVT) 7.75% 14/12/2017 727,000 メキシコペソ 5,164,292 0.33 

MEXICO (GOVT) 8% 11/06/2020 840,500 メキシコペソ 6,170,821 0.39 

MEXICO (GOVT) 8.5% 13/12/2018 3,397,173 メキシコペソ 24,922,674 1.56 

MEXICO (GOVT) 10% 05/12/2024 220,900 メキシコペソ 1,888,871 0.12 

小   計 68,085,695 4.30 
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種類 国／地域 銘柄名 額面 通貨 
評価額金額 

（米ドル） 

投資比率

（％） 

債券 

ペルー 

PERU (GOVT) 6.9% 12/08/2037 14,850,000 ペルーヌエボソル 5,082,021 0.32 

PERU (GOVT) 7.84% 12/08/2020 8,625,000 ペルーヌエボソル 3,182,635 0.20 

PERU (GOVT) 9.91% 05/05/2015 2,000,000 ペルーヌエボソル 648,849 0.04 

小   計 8,913,505 0.56 

ポーランド 

POLAND (GOVT) 0% 25/07/2015 103,000,000 ポーランドズロチ 27,049,350 1.71 

POLAND (GOVT) 3% 24/08/2016 14,565,000 ポーランドズロチ 5,070,259 0.32 

POLAND (GOVT) 4.75% 25/04/2017 13,000,000 ポーランドズロチ 3,647,183 0.23 

POLAND (GOVT) 5% 25/04/2016 53,500,000 ポーランドズロチ 14,620,182 0.92 

POLAND (GOVT) 5.5% 25/04/2015 25,500,000 ポーランドズロチ 6,744,705 0.43 

POLAND (GOVT) 6.25% 24/10/2015 10,000,000 ポーランドズロチ 2,707,425 0.17 

小   計 59,839,104 3.78 

ルーマニア 
ROMANIA (GOVT) 5.9% 26/07/2017 40,850,000 ルーマニアレイ 10,811,271 0.68 

小   計 10,811,271 0.68 

ロシア 
RUSSIA (GOVT) 7% 16/08/2023 1,282,000,000 ロシアルーブル 16,553,315 1.04 

小   計 16,553,315 1.04 

南アフリカ 

SOUTH AFRICA (GOVT) 6.25% 31/03/2036 80,600,000 南アフリカランド 5,298,895 0.33 

SOUTH AFRICA (GOVT) 6.75% 31/03/2021 57,000,000 南アフリカランド 4,563,646 0.29 

SOUTH AFRICA (GOVT) 7% 28/02/2031 54,000,000 南アフリカランド 3,983,822 0.25 

SOUTH AFRICA (GOVT) 7.25% 15/01/2020 164,636,000 南アフリカランド 13,577,910 0.86 

SOUTH AFRICA (GOVT) 7.75% 28/02/2023 216,000,000 南アフリカランド 18,004,501 1.14 

SOUTH AFRICA (GOVT) 8.25% 15/09/2017 489,710,000 南アフリカランド 41,669,557 2.63 

SOUTH AFRICA (GOVT) 10.5% 21/12/2026 33,850,000 南アフリカランド 3,370,067 0.21 

小   計 90,468,398 5.71 

タイ 

THAILAND (GOVT) 3.625% 22/05/2015 230,000,000 タイバーツ 7,087,131 0.45 

THAILAND (GOVT) 3.625% 16/06/2023 124,000,000 タイバーツ 4,104,042 0.26 

THAILAND (GOVT) 3.875% 13/06/2019 490,000,000 タイバーツ 16,079,122 1.02 

THAILAND (GOVT) 4.125% 18/11/2016 340,000,000 タイバーツ 10,838,989 0.68 

THAILAND (GOVT) 5.125% 13/03/2018 62,000,000 タイバーツ 2,076,667 0.13 

THAILAND (GOVT) 5.4% 27/07/2016 90,000,000 タイバーツ 2,896,097 0.18 

THAILAND (GOVT) 5.5% 13/03/2023 90,000,000 タイバーツ 3,349,015 0.21 

小   計 46,431,063 2.93 

トルコ 

TURKEY (GOVT) 7% 26/09/2016  23,960,000 米ドル 25,899,202 1.63 

TURKEY (GOVT) 9.5% 12/01/2022 25,600,000 トルコリラ 10,437,731 0.66 

TURKEY (GOVT) 10% 17/06/2015 43,000,000 トルコリラ 16,589,488 1.05 

小   計 52,926,421 3.34 

債券合計 580,910,195 36.66 

 

外国金融商品市場で取引される譲渡可能有価証券 合計 580,910,195 36.66 
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外国金融商品市場以外で取引される譲渡可能有価証券 

①債券 

種類 国／地域 銘柄名 額面 通貨 
評価額金額 

（米ドル） 

投資比率

（％） 

債券 

インドネシア 

INDONESIA (GOVT) 8.25% 15/07/2021 29,000,000,000 インドネシアルピア 2,317,760 0.15 

INDONESIA (GOVT) 9.5% 15/06/2015 40,410,000,000 インドネシアルピア 3,115,727 0.19 

INDONESIA (GOVT) 10% 15/07/2017 7,000,000,000 インドネシアルピア 569,061 0.04 

INDONESIA (GOVT) 10.75% 15/05/2016 20,000,000,000 インドネシアルピア 1,599,465 0.10 

INDONESIA (GOVT) 11% 15/11/2020 20,500,000,000 インドネシアルピア 1,831,767 0.12 

INDONESIA (GOVT) 12.9% 15/06/2022 5,000,000,000 インドネシアルピア 497,629 0.03 

小   計 9,931,409 0.63 

マレーシア 

MALAYSIA (GOVT) 3.26% 01/03/2018 71,600,000 マレーシアリンギ 19,259,018 1.21 

MALAYSIA (GOVT) 3.418% 15/08/2022 12,000,000 マレーシアリンギ 3,153,649 0.20 

MALAYSIA (GOVT) 3.492% 31/03/2020 46,000,000 マレーシアリンギ 12,322,808 0.78 

MALAYSIA (GOVT) 3.654% 31/10/2019 20,000,000 マレーシアリンギ 5,419,063 0.34 

MALAYSIA (GOVT) 4.012% 15/09/2017 60,095,000 マレーシアリンギ 16,483,895 1.04 

MALAYSIA (GOVT) 4.16% 15/07/2021 29,000,000 マレーシアリンギ 7,996,749 0.50 

MALAYSIA (GOVT) 4.378% 29/11/2019 38,500,000 マレーシアリンギ 10,734,000 0.68 

小   計 75,369,182 4.75 

フィリピン 
PHILIPPINES (GOVT) 6.25% 14/01/2036 48,000,000 フィリピンペソ 1,265,836 0.08 

小   計 1,265,836 0.08 

ロシア 
RUSSIA (GOVT) 7.5% 15/03/2018 1,380,000,000 ロシアルーブル 21,133,066 1.33 

小   計 21,133,066 1.33 

南アフリカ 

SOUTH AFRICA (GOVT) 13.5% 15/09/2015 80,000,000 南アフリカランド 6,808,872 0.43 

SOUTH AFRICA (GOVT) 13.5% 15/09/2016 80,000,000 南アフリカランド 7,237,652 0.46 

小   計 14,046,524 0.89 

タイ 

THAILAND (GOVT) 2.8% 10/10/2017 190,700,000 タイバーツ 5,991,725 0.38 

THAILAND (GOVT) 3.25% 16/06/2017 678,000,000 タイバーツ 21,489,204 1.36 

THAILAND (GOVT) 4.5% 09/04/2024 150,000,000 タイバーツ 5,276,690 0.33 

小   計 32,757,619 2.07 

債券合計 154,503,636 9.75 

 

外国金融商品市場以外で取引される譲渡可能有価証券 合計 154,503,636 9.75 

 



 

－  － 
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その他譲渡可能有価証券 

①債券 

種類 国／地域 銘柄名 額面 通貨 
評価額金額 

(米ドル) 

投資比率

（％） 

債券 マレーシア 
MALAYSIA (GOVT) 3.48% 15/03/2023 7,500,000 マレーシアリンギ 1,972,489 0.12 

小   計 1,972,489 0.12 

債券合計 1,972,489 0.12 

 

②投資信託 

種類 国／地域 銘柄名 額面 通貨 
評価額金額 

(米ドル) 

投資比率

（％） 

投資信託 アイルランド 
HSBC GLOBAL US DOLLAR LIQUIDITY FUND "Z" 18,000,000 米ドル 18,000,000 1.14 

小   計 18,000,000 1.14 

投資信託 合計 18,000,000 1.14 

 

③財務省短期証券 

種類 国／地域 銘柄名 額面 通貨 
評価額金額 

(米ドル) 

投資比率

（％） 

財務省 

短期証券 

メキシコ 
MEXICO (GOVT) 0% 04/02/2016  45,000,000 メキシコペソ 28,683,558 1.81 

小   計 28,683,558 1.81 

米国 

US (GOVT) 0% 23/04/2015  10,000,000 米ドル 9,999,940 0.63 

US (GOVT) 0% 07/05/2015   90,000,000 米ドル 89,999,280 5.67 

US (GOVT) 0% 14/05/2015   73,000,000 米ドル 72,999,562 4.61 

US (GOVT) 0% 21/05/2015   116,000,000 米ドル 115,999,188 7.32 

US (GOVT) 0% 28/05/2015   65,000,000 米ドル 64,999,480 4.10 

US (GOVT) 0% 30/04/2015   220,000,000 米ドル 219,995,380 13.88 

小   計 573,992,830 36.21 

財務省短期証券 合計 602,676,388 38.02 

 

その他譲渡可能有価証券 合計 622,648,877 39.28 

 



 

－  － 
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先渡外国為替契約 

当該ファンドは2015年3月31日現在、以下の先渡外国為替契約を保有しております。 
買金額 決済日 売金額 未実現損益（米ドル） 

128,983 ＥＵＲ 2015/ 3/31 145,085 ＵＳＤ △  6,561 

141,743 ＵＳＤ 2015/ 3/31 128,983 ＥＵＲ 3,219 

700,434,061 ＣＮＹ 2015/ 4/13 113,191,154 ＵＳＤ 44,281 

25,294,950 ＣＮＹ 2015/ 4/13 4,100,000 ＵＳＤ △  10,700 

84,707,665 ＵＳＤ 2015/ 4/13 522,446,419 ＣＮＹ 246,542 

9,385,000 ＵＳＤ 2015/ 4/13 58,276,158 ＣＮＹ △  36,195 

23,416,461 ＵＳＤ 2015/ 4/13 145,006,435 ＣＮＹ △  25,955 

46,500,000 ＭＸＮ 2015/ 4/14 3,000,000 ＵＳＤ 50,050 

37,446,250 ＭＸＮ 2015/ 4/14 2,500,000 ＵＳＤ △  43,808 

60,464,494 ＭＸＮ 2015/ 4/14 4,000,000 ＵＳＤ △  33,984 

47,639,645 ＭＸＮ 2015/ 4/14 3,200,000 ＵＳＤ △  75,197 

938,582,068 ＭＸＮ 2015/ 4/14 64,832,163 ＵＳＤ △3,268,237 

80,463,338 ＭＸＮ 2015/ 4/14 5,475,000 ＵＳＤ △ 197,210 

16,292,500 ＴＲＹ 2015/ 4/14 6,386,036 ＵＳＤ △ 131,968 

3,000,000 ＵＳＤ 2015/ 4/14 43,905,600 ＭＸＮ 120,123 

4,978,129 ＵＳＤ 2015/ 4/14 75,810,550 ＭＸＮ 5,527 

6,500,000 ＵＳＤ 2015/ 4/14 96,925,725 ＭＸＮ 142,401 

5,000,000 ＵＳＤ 2015/ 4/14 12,419,500 ＴＲＹ 232,629 

884,250,000 ＲＵＢ 2015/ 4/15 12,950,351 ＵＳＤ 2,171,364 

387,000,000 ＲＵＢ 2015/ 4/15 6,000,000 ＵＳＤ 618,155 

20,487,510 ＵＳＤ 2015/ 4/15 1,271,250,000 ＲＵＢ △1,252,361 

103,949,109 ＰＥＮ 2015/ 4/20 33,640,488 ＵＳＤ △ 190,053 

9,594,500 ＰＥＮ 2015/ 4/20 3,100,000 ＵＳＤ △  12,526 

13,909,500 ＰＥＮ 2015/ 4/20 4,500,000 ＵＳＤ △  23,975 

5,000,000 ＵＳＤ 2015/ 4/20 15,590,000 ＰＥＮ △  16,804 

37,065,311 ＵＳＤ 2015/ 4/20 111,863,109 ＰＥＮ 1,068,180 

124,371 ＥＵＲ 2015/ 4/30 136,852 ＵＳＤ △  3,230 

1,248 ＵＳＤ 2015/ 4/30 1,153 ＥＵＲ 10 

77,495,380 ＢＲＬ 2015/ 5/ 5 25,556,000 ＵＳＤ △1,507,448 

22,169,426 ＢＲＬ 2015/ 5/ 5 7,669,000 ＵＳＤ △ 789,331 

31,228,245 ＢＲＬ 2015/ 5/ 5 10,968,000 ＵＳＤ △1,277,176 

18,547,554 ＢＲＬ 2015/ 5/ 5 6,628,000 ＵＳＤ △ 872,279 

43,883,083 ＢＲＬ 2015/ 5/ 5 14,866,000 ＵＳＤ △1,248,097 

61,549,050 ＢＲＬ 2015/ 5/ 5 21,498,000 ＵＳＤ △2,397,951 

22,741,197 ＵＳＤ 2015/ 5/ 5 64,356,219 ＢＲＬ 2,770,021 

3,000,000 ＵＳＤ 2015/ 5/ 5 7,915,500 ＢＲＬ 543,643 

20,640,879 ＵＳＤ 2015/ 5/ 8 243,854,774 ＺＡＲ 632,915 

3,000,000 ＵＳＤ 2015/ 5/ 8 35,194,500 ＺＡＲ 112,337 

3,384,000 ＵＳＤ 2015/ 5/ 8 39,286,548 ＺＡＲ 160,590 

10,575,000 ＵＳＤ 2015/ 5/ 8 122,658,368 ＺＡＲ 511,042 

8,113,000 ＵＳＤ 2015/ 5/ 8 93,868,658 ＺＡＲ 411,200 

5,000,000 ＵＳＤ 2015/ 5/ 8 59,238,400 ＺＡＲ 139,567 



 

－  － 
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買金額 決済日 売金額 未実現損益（米ドル） 

3,302,000 ＵＳＤ 2015/ 5/ 8 38,369,240 ＺＡＲ 153,854 

97,370,233 ＺＡＲ 2015/ 5/ 8 8,102,000 ＵＳＤ △ 112,900 

27,315,314 ＺＡＲ 2015/ 5/ 8 2,244,000 ＵＳＤ △  2,814 

210,223,320 ＺＡＲ 2015/ 5/ 8 17,203,000 ＵＳＤ 45,548 

195,174,638 ＺＡＲ 2015/ 5/ 8 15,921,413 ＵＳＤ 92,410 

32,523,728 ＺＡＲ 2015/ 5/ 8 2,673,000 ＵＳＤ △  4,471 

569,641,800 ＰＨＰ 2015/ 5/19 12,783,202 ＵＳＤ △  56,792 

7,063,200 ＰＨＰ 2015/ 5/19 159,620 ＵＳＤ △  1,821 

1,147,914 ＵＳＤ 2015/ 5/19 50,812,400 ＰＨＰ 12,710 

127,389 ＨＫＤ 2015/ 5/20 16,430 ＵＳＤ △    1 

41,781,634 ＩＬＳ 2015/ 5/27 10,753,219 ＵＳＤ △ 246,259 

16,143,750 ＭＹＲ 2015/ 6/ 3 4,500,000 ＵＳＤ △ 166,290 

16,150,500 ＭＹＲ 2015/ 6/ 3 4,500,000 ＵＳＤ △ 164,478 

191,216,253 ＴＲＹ 2015/ 6/ 3 71,498,749 ＵＳＤ 962,259 

7,905,783 ＴＲＹ 2015/ 6/ 3 3,000,000 ＵＳＤ △  4,120 

9,388,732 ＴＲＹ 2015/ 6/ 3 3,517,169 ＵＳＤ 40,671 

4,790,714 ＵＳＤ 2015/ 6/ 3 17,270,525 ＭＹＲ 154,527 

5,897,969 ＵＳＤ 2015/ 6/ 3 21,235,048 ＭＹＲ 197,525 

4,000,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 3 14,450,000 ＭＹＲ 120,969 

376,618,724 ＰＬＮ 2015/ 6/ 5 100,328,656 ＵＳＤ △1,210,040 

11,926,591 ＰＬＮ 2015/ 6/ 5 3,100,000 ＵＳＤ 38,843 

16,735,725 ＰＬＮ 2015/ 6/ 5 4,550,224 ＵＳＤ △ 145,712 

4,490,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 5 16,709,086 ＰＬＮ 92,498 

4,911,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 5 18,273,831 ＰＬＮ 101,688 

6,414,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 5 23,993,812 ＰＬＮ 99,302 

5,786,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 5 21,561,529 ＰＬＮ 111,431 

5,185,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 5 19,292,867 ＰＬＮ 107,498 

5,031,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 5 18,720,351 ＰＬＮ 104,173 

50,988,192,041 ＫＲＷ 2015/ 6/ 8 46,146,919 ＵＳＤ △ 234,360 

4,959,000,000 ＫＲＷ 2015/ 6/ 8 4,500,000 ＵＳＤ △  34,645 

2,000,000 ＵＳＤ 2015/ 6/ 8 2,221,400,000 ＫＲＷ △   270 

8,364,128,218 ＣＬＰ 2015/ 6/10 13,205,128 ＵＳＤ 128,835 

6,201,998,933 ＨＵＦ 2015/ 6/16 22,339,644 ＵＳＤ △ 157,262 

876,679,601 ＨＵＦ 2015/ 6/16 3,094,606 ＵＳＤ 40,971 

5,972,500,000 ＣＯＰ 2015/ 6/18 2,446,743 ＵＳＤ △ 167,851 

54,298,969,525 ＣＯＰ 2015/ 6/18 22,248,942 ＵＳＤ △1,530,405 

4,000,000 ＵＳＤ 2015/ 6/18 9,784,000,000 ＣＯＰ 266,777 

6,093,821,530 ＩＮＲ 2015/ 6/25 95,920,377 ＵＳＤ 196,682 

574,200,000 ＩＮＲ 2015/ 6/25 9,000,000 ＵＳＤ 56,782 

9,000,000 ＵＳＤ 2015/ 6/25 571,250,000 ＩＮＲ △  10,252 

82,563,942 ＳＧＤ 2015/ 6/29 60,572,937 ＵＳＤ △ 513,570 

725,964,559 ＴＨＢ 2015/ 7/ 2 21,811,445 ＵＳＤ 415,476 

570,540,984 ＣＺＫ 2015/ 7/ 7 22,522,540 ＵＳＤ △ 249,331 

1,680,137,527 ＴＷＤ 2015/ 7/ 8 52,553,567 ＵＳＤ 1,280,866 
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買金額 決済日 売金額 未実現損益（米ドル） 

8,000,000 ＵＳＤ 2015/ 7/ 8 251,767,500 ＴＷＤ △  67,054 

500,807,669 ＣＮＹ 2015/ 7/13 80,380,013 ＵＳＤ 419,242 

422,814,610,000 ＩＤＲ 2015/ 7/15 32,067,851 ＵＳＤ △ 679,129 

60,390,000,000 ＩＤＲ 2015/ 7/15 4,500,000 ＵＳＤ △  16,794 

4,100,000 ＵＳＤ 2015/ 7/15 54,140,500,000 ＩＤＲ 80,742 

71,050,084 ＲＯＮ 2015/ 7/17 16,906,623 ＵＳＤ 344,423 

547,671,600 ＲＵＢ 2015/ 7/21 7,596,000 ＵＳＤ 1,427,513 

5,798,123,762 ＲＵＢ 2015/ 7/21 82,538,530 ＵＳＤ 12,992,162 

396,769,800 ＲＵＢ 2015/ 7/21 5,557,000 ＵＳＤ 980,234 

10,485,000 ＵＳＤ 2015/ 7/21 630,926,500 ＲＵＢ 89,767 

13,874,000 ＵＳＤ 2015/ 7/21 831,984,615 ＲＵＢ 166,106 

7,316,000 ＵＳＤ 2015/ 7/21 438,203,100 ＲＵＢ 96,105 

1,746,000 ＵＳＤ 2015/ 7/21 104,061,600 ＲＵＢ 31,467 

14,175,000 ＵＳＤ 2015/ 7/21 900,541,735 ＲＵＢ △ 662,451 

991,000 ＵＳＤ 2015/ 7/21 60,252,800 ＲＵＢ △  1,733 

33,173,483 ＵＳＤ 2015/ 7/24 103,949,109 ＰＥＮ 328,076 

30,090,564 ＵＳＤ 2015/ 7/28 103,000,000 ＰＬＮ 3,029,141 

7,954,500,000 ＣＯＰ 2015/ 7/31 3,000,000 ＵＳＤ 19,492 

1,271,250,000 ＲＵＢ 2015/ 7/31 19,640,788 ＵＳＤ 1,230,961 

6,671,000 ＵＳＤ 2015/ 7/31 402,594,850 ＲＵＢ 61,082 

361,000 ＵＳＤ 2015/ 7/31 21,858,550 ＲＵＢ 2,120 

25,270,491 ＵＳＤ 2016/ 2/ 4 400,000,000 ＭＸＮ △ 406,680 

        合計 15,836,193 

(注）HKDは香港ドル、USDは米ドル、BRLはブラジルレアル、HUFはハンガリーフォリント、TRYはトルコリラ、PENはペルーヌエボソル、RUBは

ロシアルーブル、CLPはチリペソ、COPはコロンビアペソ、SGDはシンガポールドル、KRWは韓国ウォン、MXNはメキシコペソ、ZARは南ア

フリカランド、IDRはインドネシアルピア、MYRはマレーシアリンギ、INRはインドルピー、PHPはフィリピンペソ、TWDは新台湾ドル、

CZKはチェココルナ、ILSはイスラエル新シェケル、THBはタイバーツ、RONはルーマニアレイ、CNYは中国人民元、EURはユーロ、PLNポー

ランドズロチ。 

 

金利スワップ取引契約 

当ファンドは2015年3月31日現在、以下の金利スワップ取引契約を保有しております。 
取引先 通貨 決済日 契約数 時価評価額 未実現損益（米ドル) 

J.P MORGAN, LONDON   ＺＡＲ 2015/11/12 56,816,259 688,400,000 △  10,429 

J.P MORGAN, LONDON   ＺＡＲ 2016/ 2/10 56,122,975 680,000,000 388,231 

J.P MORGAN, LONDON   ＺＡＲ 2024/ 2/10 15,433,818 187,000,000 △1,009,377 

（注）ZARは南アフリカランド。 合計 △ 631,575 
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保証金 

当ファンドは2015年3月31日現在、以下の保証金を保有しております。 
取引先（契約先） 種類 通貨 保証金残高 

UBS Forward Exchange Contracts ＵＳＤ 1,732,722 

J.P Morgan, New York Interest Rate Swaps, Forward Exchange Contracts ＵＳＤ 1,090,000 

Standard Chartered Bank Forward Exchange Contracts ＵＳＤ 1,210,000 

BNP Paribas, London Interest Rate Swaps ＵＳＤ △  90,000 

Morgan Stanley, London Forward Exchange Contracts ＵＳＤ △1,630,000 

Royal Bank of Scotland Forward Exchange Contracts ＵＳＤ 870,000 

Bank of America Interest Rate Swaps ＵＳＤ 2,680,000 

State Street Bank and Trust Company Forward Exchange Contracts ＵＳＤ 99,987 

（注）ＵＳＤは米ドル。 
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◆お知らせ◆ 
 

＜約款変更のお知らせ＞ ありません。 

＜その他のお知らせ＞  ありません。 

 
 


