
月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

基準価額と純資産総額の推移

(円) (万円)

*

商品概要 (当資料発行日現在） 基準価額等 (2024年2月29日現在)

追加型投信／内外／資産複合／ 1万口当たり基準価額 (円) 9,512

特殊型（絶対収益追求型） 設定来高値（2020年5月26日） 10,216

設定日 2020年3月24日 設定来安値（2023年8月28日） 9,287

信託期間 設定日から2024年3月28日まで 純資産総額 (億円) 0.2

決算日 原則、4月10日/年1回決算 * 基準価額は信託報酬控除後のものです。

信託報酬 税込年1.408%程度

期間別騰落率 (税引前)

税引前分配金の推移 （１万口当たり） 1ヶ月 1.4%

決算期 分配金（円） 3ヶ月 0.4%

第1期（21年4月12日） 0 6ヶ月 1.4%

第2期（22年4月11日） 0 1年 -1.3%

第3期（23年4月10日） 0 3年 -4.2%

 - - 設定来 -4.9%

 - - *

 - -

 - -

 - - 信託財産の構成 (2024年2月29日現在)

 - - 比率

 - -

 - - その他投資信託証券

 - - キャッシュ等

設定来累計 0 合計

* *

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資
料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照くだ
さい。

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

基準価額は信託報酬（後掲の「当ファンドの費用」をご参照ください）控除後のものです。分配金再投資基準価額は税引前分配金を再投
資したものです。将来の分配金は、運用状況によって変化します。

商品分類

HSBC GIF マルチアセット・スタイルファクターズ 93.8%

基準価額の騰落率は税引前分配金を再投資したものとして
計算しています。

3.1%

3.1%

100.0%

将来の分配金は運用状況によって変化します。分配対象額
が少額の場合等には、分配を行わないことがあります。

表示単位未満を四捨五入しているため、合計が100％になら
ない場合があります。
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月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

＜ご参考＞ＨＳＢＣ ＧＩＦ マルチアセット・スタイルファクターズ*の主要構成比率 (2024年2月末日現在）

【株式】

ロング・ポジション上位10位 ショート・ポジション上位10位

【債券】 デュレーション（年）

ロング・ポジション ショート・ポジション

【通貨】

ロング・ポジション ショート・ポジション

*

※

出所：HSBCグローバル・アセット・マネジメント（フランス）のデータをもとにＨＳＢＣアセットマネジメントが作成

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

ネット・ポジション -0.2%

HSBC GIF マルチアセット・スタイルファクターズは、当ファンドが主要投資対象とするルクセンブルグ籍円建て外国投資信託
です。

比率は純資産総額対比です。ポジションが0のものは、ロング・ポジションとして記載しています。通貨のポジションは、対米ド
ルで評価・計算します。各ポジションは表示単位未満を四捨五入しています。そのため、ロング・ポジション合計とショート・ポ
ジション合計の差額は、ネット・ポジションと一致しない場合があります。

当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照ください。

ロング・ポジション合計 183.8% ショート・ポジション合計 184.0%

-0.1%

チリペソ 3.2% ポーランドズロチ -1.9%

スウェーデンクローナ 2.1% メキシコペソ -1.9%

台湾ドル 0.0%

インドルピー 0.9% ニュージーランドドル -1.4%

ブラジルレアル 0.0% 日本円

ユーロ 5.7% 豪ドル -4.1%

南アフリカランド 3.9% カナダドル -2.5%

コロンビアペソ 8.5% シンガポールドル -9.7%

英ポンド 7.4% インドネシアルピア -7.2%

ノルウェークローネ 12.7% スイスフラン -15.8%

ハンガリーフォリント 9.1% 韓国ウォン -11.5%

カナダ 0.3

日本 0.0

-0.2ニュージーランド

英国 1.1 スウェーデン -1.2

スイス 0.8

韓国 1.5 ドイツ -1.5

米国 1.2 ノルウェー -1.3

オーストラリア -0.3

米国セクター・エネルギー 1.5% -1.5%

欧州セクター・通信サービス 1.4% -1.3%

ドイツ 3.0% -1.7%

欧州セクター・金融サービス 2.2% -1.6%

ブラジル 3.9% タイ -3.4%

ポーランド 3.5% マレーシア -2.1%

英国 7.0% 日本 -7.9%

スウェーデン 6.7% カナダ -7.7%

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

イタリア 12.8% オーストラリア -10.7%

スペイン 11.4% フランス -9.9%

欧州セクター・基礎資源

韓国

米国セクター・ヘルスケア

欧州セクター・化学
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月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

＜ご参考＞ＨＳＢＣ ＧＩＦ マルチアセット・スタイルファクターズの主要要因分析(2024年2月末日現在）

※

出所：HSBCグローバル・アセット・マネジメント（フランス）のデータをもとにＨＳＢＣアセットマネジメントが作成

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

表示単位未満を四捨五入しているため、各項目合計が月間パフォーマンスに一致しない場合があります。

当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照ください。

キャリー 0.27%

株式 -0.47%

債券 0.39%

通貨 0.35%

債券 0.18%

通貨 0.37%

上記要因分析はHSBC GIF マルチアセット・スタイルファクターズ（ユーロ建て）のキャッシュに対する超過リターンをもとに算
出しています。

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

月間パフォーマンス 0.67%

バリュー -1.18%

株式 -0.37%

債券 -0.17%

通貨 -0.64%

モメンタム 1.58%

株式 1.03%

【運用状況】

当月末の当ファンドの基準価額は前月末比＋1.4％でした。３つのファクターのうち、モメンタムとキャリーはプラ

ス、バリューはマイナスとなりました。資産クラス別のポジションは、次のとおりです。

◆株式（国別）

国別には、主として、イタリア、ポーランドの買建て（ロング）のポジション、オーストラリア、カナダの売建て（ショー

ト）のポジションがプラスに寄与しました。一方で、スペイン、英国、ブラジルの買建てのポジション、日本の売建

てのポジションがマイナスに寄与しました。

◆株式（セクター別）

セクター別には、主として欧州の自動車･部品セクターの買建てのポジション、欧州の基礎資源セクターおよび食

品･飲料セクターの売建てのポジションがプラスに寄与しました。一方で、欧州の通信サービスセクターおよび石

油ガスセクターの買建てのポジション、欧州のメディアセクターの売建てのポジションがマイナスに寄与しました。

◆債券

主として、スイスの買建てのポジション、ドイツ、ノルウェーの売建てのポジションがプラスに寄与しました。一方

で、米国の買建てのポジションがマイナスに寄与しました。

◆通貨

主として、英ポンド、スウェーデンクローナ、コロンビアペソの買建てのポジションがプラスに寄与しました。一方

で、ハンガリーフォリント、チリペソの買建てのポジション、インドネシアルピアの売建てのポジションがマイナスに

寄与しました。

当ファンドは2024年3月28日で繰上償還となり、3月中は信託財産の現金化を進めました。

当ファンドの月報は今回が最後となります。

これまでご愛顧頂きありがとうございました。

厚く御礼申し上げます。
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月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社
当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照ください。

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

HSBC -
HSBC GIF

市況動向やファンドの資金動向等によっては、上記のような運用ができないことがあります。
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月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社
当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照ください。

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

当ファンドの主なリスク







37 6


＜照会先＞ 電話番号 03-3548-5690
（受付時間は営業日の午前9時～午後5時）

ホームページ
www.assetmanagement.hsbc.co.jp

※ 販売会社固有情報（金融商品取引業者（登録番号）、加入協会等）については、当資料内「販売会社一覧」をご覧ください。
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月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社
当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照ください。

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

お申込みに関する要項
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月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照ください。

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第308号
加入協会／一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会、日本証券業協会
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月次レポート 作成基準日：2024年2月29日

追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）

販売会社一覧
（商号・金融商品取引業者の登録番号・加入協会の順に表示、証券・銀行・保険毎　五十音順、2024年3月25日現在）

金
融
商
品
取
引
業
者

登
録
金
融
機
関

三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社 ○ 関東財務局長（金商）第2336号 ○ ○ ○ ○

三菱ＵＦＪ信託銀行株式会社 ○ 関東財務局長(登金)第33号 ○ ○ ○

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社
当ファンドは2024年3月28日をもって繰上償還となります。当資料のお取扱いにつきましては、当資料内「留意点」をご参照ください。

ＨＳＢＣオルタナティブ・バランス・ファンド

一
般
社
団
法
人
第
二
種

金
融
商
品
取
引
業
協
会

金融商品取引業者名

一
般
社
団
法
人
金
融

先
物
取
引
業
協
会

一
般
社
団
法
人
日
本

投
資
顧
問
業
協
会

日
本
証
券
業
協
会

登録番号
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