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ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社 
（2021年11月１日に「ＨＳＢＣ投信株式会社」より商号変更） 

東京都中央区日本橋3-11-1 ＨＳＢＣビルディング  

≪お問い合わせ先（投信営業本部)≫  

電話番号：03-3548-5690 

（営業日の午前9時～午後5時） 

ホームページ：www.assetmanagement.hsbc.co.jp 

 

  

◎当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

主として、米ドル建てのルクセンブルク籍証券
投資法人の投資信託証券への投資を通じて、
ＢＲＩＣｓ諸国の株式等に投資することによ
り、信託財産の中長期的な成長を目指します。 

主要運用対象 

米ドル建てのルクセンブルク籍証券投資法人
「ＨＳＢＣ グローバル・インベストメント・
ファンド ＢＲＩＣ Ｅｑｕｉｔｙ クラスＪ１Ｃ」
（「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＢＲＩＣ ファンド」）に投
資します。また、ETFにも投資します。 

組 入 制 限 
投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。また、外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

分 配 方 針 

年１回の決算時（毎年９月29日、休業日の場合
は翌営業日）に、原則として以下の方針に基づ
き、分配を行います。 
①分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた
利子・配当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が基準価額水準・市況動
向等を勘案して決定します。ただし、分配対
象額が少額の場合等には、分配を行わないこ
とがあります。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、
委託者の判断に基づき、元本部分と同一の運
用を行います。 

 

運用報告書（全体版） 
第16期 （決算日 2021年９月29日） 

◎受益者の皆さまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上

げます。 

さて、「ＨＳＢＣ ＢＲＩＣｓ オープン」は、

2021年９月29日に第16期の決算を行いました

ので、期中の運用状況をご報告申し上げます。

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願

い申し上げます。 

ＨＳＢＣ ＢＲＩＣｓ オープン 
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○ 近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

12期(2017年９月29日) 15,141 300 37.9 99.1 9,582 

13期(2018年10月１日) 14,789 300 △ 0.3 98.6 8,501 

14期(2019年９月30日) 15,026 400 4.3 98.4 8,200 

15期(2020年９月29日) 13,374 300 △ 9.0 98.5 6,793 

16期(2021年９月29日) 18,071 400 38.1 99.2 8,181 
 

（注） 基準価額の期中騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2020年９月29日 13,374 － 98.5 

９月末 13,295 △ 0.6 96.8 

10月末 13,214 △ 1.2 97.6 

11月末 15,084 12.8 98.8 

12月末 16,111 20.5 99.4 

2021年１月末 16,234 21.4 99.7 

２月末 16,931 26.6 99.5 

３月末 16,674 24.7 98.6 

４月末 17,218 28.7 99.3 

５月末 17,652 32.0 99.0 

６月末 18,560 38.8 99.4 

７月末 17,790 33.0 99.9 

８月末 17,638 31.9 99.7 

(期  末)    

2021年９月29日 18,471 38.1 99.2 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○当期の運用状況と今後の運用方針 

基準価額等の推移について（第16期：2020年９月30日～2021年９月29日） 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2020年９月29日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

 

基準価額の主な変動要因 

＜上昇要因＞ 

期を通じて組入上位に維持したガスプロムおよびルクオイル（石油ガス精製、ロシア）、ズベルバンク（銀

行、ロシア）、リライアンス・インダストリーズ（石油ガス精製、インド）などの株価が大幅に上昇したこと

が、基準価額にプラスに寄与しました。また、ブラジルレアル、ロシアルーブル、インドルピー、香港ドルが

対円で上昇したことが、基準価額にプラスに寄与しました。 
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投資環境について 

【株式市況】 

当ファンドが投資対象とするBRICs市場（ブラジル、ロシア、インド、中国の４ヶ国の株式市場の総称）の

動向を示すMSCI BRIC指数（米ドルベース）は、期初から2021年２月半ばにかけては上昇しました。主要国に

よる大規模な景気刺激策、金融緩和策を背景とした世界経済の回復見通し、新型コロナウイルスのワクチン普

及への期待、個別国では、ブラジル、ロシアは原油・資源価格の上昇、インドは経済改革の前進、中国は他国

に先駆けた新型コロナウイルスの感染収束と景気回復などがプラス要因となりました。その後、２月下旬から

期末にかけては、上下動を繰り返しながらも、下落基調となりました。米国の長期金利上昇や量的緩和縮小観

測を受けた投資家のリスク選好度の後退、ブラジル、ロシアではインフレ圧力の高まりを背景とした政策金利

の引き上げ、中国では当局による国内企業への規制強化の動きなどが相場の重しとなりました。一方、インド

株式は、経済改革の前進に加えて、新型コロナウイルスの感染者数の減少に伴う経済活動の再開と景気回復期

待から２月以降も上昇基調を続けました。 

 

【為替相場】 

投資対象市場の通貨は対円で、ブラジルレアル、ロシアルーブル、インドルピーは上下動を繰り返しながら

も、期を通じて、上昇基調となりました。３通貨ともに、新型コロナウイルス対策としての経済活動規制の緩

和・解除に伴う国内景気の回復期待が上昇要因となり、またブラジルレアル、ロシアルーブルは資源価格の上

昇、インドルピーは経済改革の前進も追い風となりました。一方、米ドルと連動する香港ドルは対円で、期初

から2021年１月まではやや軟調な展開となりましたが、２月以降は米ドル高・円安の流れを受けて上昇しました。 

 

ポートフォリオについて 

＜ＨＳＢＣ ＢＲＩＣｓ オープン＞ 

主に「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＢＲＩＣ ファンド」および上場投資信託（ETF）への投資を通じて、BRICs（ブラ

ジル、ロシア、インド、中国）諸国の株式等に投資しました。 

 

＜ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＢＲＩＣ ファンド＞ 

ポートフォリオでは、エネルギーおよび金融に重点投資し、期を通じて、全体の40％～60％程度を組入れま

した。また、組入銘柄については、ガスプロムおよびルクオイル（石油ガス精製、ロシア）、ズベルバンク（銀

行、ロシア）、リライアンス・インダストリーズ（石油ガス精製、インド）、ブラデスコ銀行（銀行、ブラジル）

などを組入上位に保ちました。 

 

ベンチマークとの差異について 

当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
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分配金について 

当期における分配金につきましては、基準価額の水準・市況動向等を勘案し、400円（１万口当たり・税込

み）とさせていただきました。 

なお、留保益の運用につきましては特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行

います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第16期 

2020年９月30日～ 
2021年９月29日 

当期分配金 400  

(対基準価額比率) 2.166％ 

 当期の収益 400  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 9,420  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

今後の運用方針 

世界経済は拡大局面に入っているものの、拡大のペースは国および地域により異なり、新型コロナウイルス

のワクチン普及や政策支援に左右されると考えられます。こうした中、ブラジルでは大規模なワクチン接種プ

ログラムが進行中であること、ロシアでは他の新興国と比較して割安な株価水準と高い配当利回り、インドで

はワクチン普及への期待感、中国では国内景気の拡大などが、各々、株式市場の好材料になると思われます。

一方、ブラジル、ロシア、インドでは国内の新型コロナウイルスの感染者数の動向が折に触れ相場の重しにな

ることから、当面、感染者数の推移には留意していきます。 

 

＜ＨＳＢＣ ＢＲＩＣｓ オープン＞ 

引き続き、主に「ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＢＲＩＣ ファンド」およびETFへの投資を通じて、BRICs諸国の株式を

実質的な主要投資対象とし、信託財産の中長期的な成長を目指します。 

 

＜ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＢＲＩＣ ファンド＞ 

BRICs各国の経済見通しや市場・金融環境全般の状況を考慮しながら、収益性とバリュエ－ションによる個

別銘柄選択を重視してポートフォリオを構築する方針です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2020年９月30日～2021年９月29日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 234  1.430  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 90)  (0.550)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (135)  (0.825)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  9)  (0.055)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 4   0.025   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.005)  海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.006)  監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 

 （ そ の 他 ） (  2)  (0.014)  振替制度にかかる費用、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付
および届出にかかる費用等 

 合 計 238   1.455    

期中の平均基準価額は、16,366円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」

に表示することとしております。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） 委託者は2020年９月１日から2021年８月31日までの期間に、管理会社より219,102.45米ドルのマネジメントフィーを受領いたしました。
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○売買及び取引の状況 (2020年９月30日～2021年９月29日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 
国 

米国 口 千米ドル 口 千米ドル  
 HSBC GIF BRIC ファンド － － 407,000 11,332  

 
（注） 金額は受渡し代金。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年９月30日～2021年９月29日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 － － － 1,222 430 35.2 

 
（注） 単位未満は切捨て。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは、ザ・
ホンコン・アンド・シャンハイ・バンキング・コーポレイション・リミテッド（東京）です。 

 

○組入資産の明細 (2021年９月29日現在) 

 

 

銘 柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(米国) 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ＨＳＢＣ ＧＩＦ ＢＲＩＣ ファンド 2,921,200 2,514,200 72,471 8,091,480 98.9 

iShares MSCI BRIC ETF  4,000 4,000 192 21,481 0.3 

合 計 2,925,200 2,518,200 72,664 8,112,961 99.2 
 

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

  

投資信託証券 

利害関係人との取引状況 
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○投資信託財産の構成 (2021年９月29日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 8,112,961 95.7 

コール・ローン等、その他 367,296 4.3 

投資信託財産総額 8,480,257 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注） 期末における外貨建純資産（8,112,961千円）の投資信託財産総額（8,480,257千円）に対する比率は95.7％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

1米ドル=111.65円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2021年９月29日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 8,480,257,131   

 コール・ローン等 367,295,326   

 投資証券(評価額) 8,112,961,805   

(B) 負債 299,029,422   

 未払収益分配金 181,088,766   

 未払解約金 57,667,100   

 未払信託報酬 59,389,862   

 未払利息 986   

 その他未払費用 882,708   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 8,181,227,709   

 元本 4,527,219,161   

 次期繰越損益金 3,654,008,548   

(D) 受益権総口数 4,527,219,161口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,071円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は5,079,914,038円、期中追加設定元本

額は221,808,294円、期中一部解約元本額は774,503,171円です。

（注） また、１口当たり純資産額は1.8071円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定

する額（元本の欠損）となります。 
 

○損益の状況 (2020年９月30日～2021年９月29日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 102,902   

 受取配当金 197,685   

 支払利息 △       94,783   

(B) 有価証券売買損益 2,378,485,003   

 売買益 2,620,559,141   

 売買損 △  242,074,138   

(C) 信託報酬等 △  116,748,535   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,261,839,370   

(E) 前期繰越損益金 291,315,452   

(F) 追加信託差損益金 1,281,942,492   

 (配当等相当額) (  1,892,913,872)  

 (売買損益相当額) (△  610,971,380)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,835,097,314   

(H) 収益分配金 △  181,088,766   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,654,008,548   

 追加信託差損益金 1,281,942,492   

 (配当等相当額) (  1,892,913,872)  

 (売買損益相当額) (△  610,971,380)  

 分配準備積立金 2,372,066,056   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（102,902円）、費

用控除後の有価証券等損益額（1,686,717,098円）、信託約款に

規定する収益調整金（1,892,913,872円）および分配準備積立金

（866,334,822円）より分配対象収益は4,446,068,694円（10,000

口当たり9,820円）であり、うち181,088,766円（10,000口当た

り400円）を分配金額としております。 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 400円 
 
◇分配金をお支払いする場合：原則として決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始いたします。 

◇分配金を再投資する場合：決算日現在の基準価額に基づいて、税金を差し引いた後、皆さまの口座に繰り入れて再投資いたします。 

◇分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

 普通分配金 … 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。 

 元本払戻金 … 

（特別分配金） 

 

分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの部分

は普通分配金となります。元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該

元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
 

 

○お知らせ 

＜約款変更のお知らせ＞ 

 ありません。 

 

＜その他のお知らせ＞ 

 ＨＳＢＣ投信株式会社は、2021年11月１日付けで、商号を「ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社」に変

更します。 

 

 



＊　委託者は、当該ファンドへの投資残高に応じてマネジメントフィーの一部を収受します。
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