
月次レポート

ＨＳＢＣ インド小型株式オープン
追加型投信／海外／株式

*当資料のデータおよびコメントにつきましては、特に記載がない限り作成基準日時点のものとなります。

基準価額と純資産総額の推移

(円) (億円)

*

商品概要 (当資料発行日現在） 期間別騰落率 (税引前) 

商品分類 追加型投信／海外／株式 1ヶ月 -0.3%

設定日 2024年12月2日 3ヶ月 7.4%

信託期間 無期限 6ヶ月 6.8%

決算日 原則、4月、10月の各25日/年2回決算 1年      -

信託報酬 税込年1.9393%程度 3年      -

設定来 -7.7%

基準価額等 *

1万口当たり基準価額 (円) 9,231

設定来高値（2024年12月20日） 10,495

設定来安値（2025年4月11日） 7,409 信託財産の構成
純資産総額 (億円) 12.6

* 基準価額は信託報酬控除後のものです。

税引前分配金の推移（１万口当たり）

決算期 分配金（円）

第1期（25年4月25日） 0

第2期（25年10月27日） 0

- -

- -

- -

- -

設定来累計 0

*

* 

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

作成基準日：2025年11月28日

当資料のお取扱いにつきましては、後掲の「留意点」をご参
照ください。また、投資信託のお申込みに際しては、「投資
信託説明書（交付目論見書）」を必ずご覧ください。

表示単位未満を四捨五入しているため、合計が100％にならな
い場合があります。

基準価額は信託報酬（後掲の「当ファンドの費用」をご参照ください）控除後のものです。分配金再投資基準価額は税引前分配金を再投
資したものです。将来の分配金は、運用状況によって変化します。

将来の分配金は運用状況によって変化します。分配対象額
が少額の場合等には、分配を行わないことがあります。

基準価額の騰落率は税引前分配金を再投資したも
のとして計算しています。
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HSBC インド小型株ファンド

（適格機関投資家専用）

96.4%

ISHARES MSCI INDIA 

SMALL-CAP 2.1%

キャッシュ等 1.5%
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追加型投信／海外／株式

HSBC インド小型株ファンド（適格機関投資家専用）の状況
業種別比率

組入上位銘柄と組入比率

銘柄名

業種 比率

組入銘柄数

*

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

ＨＳＢＣ インド小型株式オープン

順位 銘柄の概要

2
カルール・ヴァイシャ銀行 商業銀行。個人ローン、インターネットバンキング、農業融資、投資信

託販売などを手がける。銀行 3.7%

1
インド・マルチ商品取引所 商品デリバティブ取引所。商品先物・オプションのオンライン取引、会員

制のサービスなどを提供。金融サービス 5.3%

4
ニューランド・ラボラトリーズ 医薬品の原薬や中間体の生産に特化。新薬の原薬などの受託製造・

研究なども行う。医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 2.6%

3
ラディコ・カイタン

酒造メーカー。ブランド酒の醸造蒸留・ 販売に従事。
食品・飲料・タバコ 3.2%

6
サファリ・インダストリーズ (インド)

旅行カバンおよびトラベルアクセサリーの製造・販売を行う。
耐久消費財・アパレル 1.9%

5
シティ・ユニオン・バンク インドを拠点として法人・個人向けに金融サービスを提供。中小零細企

業、農業および農村向けの銀行業務などにも注力。銀行 2.3%

電力送電・配電機器メー カー。
資本財 1.9%

8
ヒンドゥスタン・フーズ

朝食用シリアル、栄養食品、炭酸飲料などを製造。
食品・飲料・タバコ 1.8%

作成基準日：2025年11月28日

82

業種別比率は表示単位未満を四捨五入しているため、合計が100％にならない場合があります。銘柄名は、報道等の表記を参考にＨＳＢ
Ｃアセットマネジメントが翻訳しており、発行体の公式名称やその和文訳と異なる場合があります。

当資料のお取扱いにつきましては、後掲の「留意点」をご参照ください。また、投資信託のお申込みに際しては、「投資信託説明書（交付目論
見書）」を必ずご覧ください。

9
PGエレクトロプラスト

インドでテレビ、DVDプレーヤー、エアコンなどの生産を手がける。
テクノロジー・ハードウェアおよび機器 1.8%

10
デリーバリー eコマース企業向けに物流ソリューションを提供。ベンダーから顧客へ

の配送、代金回収・処理なども手がける。運輸 1.7%

7
GEベルノバT&Dインディア

資本財 17.2%

素材 13.1%

金融サービス 11.5%

食品・飲料・タバコ 8.7%銀行 7.8%

医薬品・バイオテクノロジー・ライフサ

イエンス 7.5%

その他 33.3%

キャッシュ等 1.0%
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※ 将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。

＜ご参考＞指数(現地通貨ベース)と為替レートの推移 (過去3年)

月間騰落率
NSE Nifty Smallｃap 250 インデックス : -3.7% インドルピー/円 ： 1.1%

SENSEX指数 : 1.6%
(ポイント) (ポイント) (円)

* 月間騰落率は、原則として、指数は基準日の前営業日、為替レートは基準日の数値をもとに算出しています。
出所 : LSEG、投資信託協会

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

当資料のお取扱いにつきましては、後掲の「留意点」をご参照ください。また、投資信託のお申込みに際しては、「投資信託説明書（交付目
論見書）」を必ずご覧ください。

ＨＳＢＣ インド小型株式オープン

作成基準日：2025年11月28日
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【市場動向】

当月のインド小型株式市場は、NSE Nifty Smallcap 250 インデックスが前月末比-3.7％でした。これまで当市場は概

ね堅調に推移してきたこともあり、小型株に割高感が出てきたことや利益確定の売りが見られたことが下落要因とな

りました。為替市場では、インドルピーは前月末比で対米ドルでは若干下落、対円では小幅に上昇しました。経済指

標では、HSBCインド製造業購買担当者指数（PMI）が9月の57.7から10月は59.2と上昇しました。10月の鉱工業生産

は前年同月比+0.4％と9月の+4.6％から低下しました。インフレ率は、10月の消費者物価指数（CPI）上昇率が前年同

月比+0.3％と9月の+1.4％から一段と低下しました。

【運用状況】

当月末の当ファンドの基準価額は前月末比0.3％下落しました。為替要因はプラス寄与となった一方、株式要因がマ

イナス寄与となりました。上位組入れの個別銘柄では金融サービスのインド・マルチ商品取引所の株価が上昇しプラ

ス寄与となった一方、資本財のGEベルノバT&Dインディアの株価が下落しマイナス寄与となりました。

【今後の見通しおよび投資戦略】

物品・サービス税（GST）改革や、全ての労働者に最低賃金を保証するなどの労働改革（11月下旬に実施）、および

緩和的な金融政策などは内需を下支えし、堅調な経済成長ならびに企業の利益成長に繋がるものと考えられます。

また、インド株式の割高感が後退しつつあることも市場にとりプラス要因と言えます。長期的な観点では、小型株に対

して引き続きポジティブに見ています。インドの力強い成長見通しに変わりはなく、経済拡大に伴い新分野の産業が

創出され大きく発展していくと考えられ、小型株式市場では新業種の企業を通じて高い利益成長率が長期にわたり

見込まれています。

当ファンドでは、インド現地での調査能力を生かし、成長著しいインドの中でも主に小型株等に投資することにより、

ダイヤモンドの原石のような企業を発掘し、信託財産の中長期的な成長を目指します。
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追加型投信／海外／株式

注)P.4～6の内容は、当資料発行日時点で最新の目論見書を基準としております。
設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

当資料のお取扱いにつきましては、後掲の「留意点」をご参照ください。また、投資信託のお申込みに際しては、「投資信託説明書（交付目
論見書）」を必ずご覧ください。

ＨＳＢＣ インド小型株式オープン
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追加型投信／海外／株式

当ファンドの主なリスク

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

ＨＳＢＣ インド小型株式オープン
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追加型投信／海外／株式

お申込みに関する要項

ＨＳＢＣ インド小型株式オープン

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社  金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第308号
加入協会／一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会、日本証券業協会

当ファンドの費用

投資者が直接的に負担する費用

商品内容の説明ならびに購入手続き等にかかる費用
購入時にご負担いただきます。購入金額に、
3.30％（税抜3.00％）を上限として、販売会社が
個別に定める率を乗じて得た額とします。

購 入 時 手 数 料

換金される投資者に換金で生じるコストを一部負担していただくものです。
換金申込受付日の翌営業日の基準価額に
0.50％の率を乗じて得た額（換金時）

信 託 財 産 留 保 額

投資者が信託財産で間接的に負担する費用

ファンドの日々の純資産総額に信託報酬率を乗じて得た額とします。ファンド
の信託報酬は、日々計上され、ファンドの基準価額に反映されます。なお、
毎計算期末または信託終了のとき、ファンドから支払われます。

年1.0197％（税抜年0.927％）
運 用 管 理 費 用
（ 信 託 報 酬 ）

ファンドの運用等の対価税抜年0.25％（ 委 託 会 社 ）

分配金・換金代金の支払い、運用報告書等の送付、口座内でのファンドの
管理等の対価

税抜年0.65％（ 販 売 会 社 ）

運用財産の管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価税抜年0.027％（ 受 託 会 社 ）

投資対象とする投資信託証券の実質投資比率を勘案した運用管理費用年0.9196％（税抜年0.836％） 程度
投 資 対 象 と す る
投 資 信 託 証 券

投資対象とする投資信託証券の運用管理費用を加味して、投資者が実
質的に負担する運用管理費用について算出したものです。

年1.9393％（税抜年1.763％） 程度実 質 的 な 負 担

ファンドの保有期間中、その都度ファンドから支払われます。

そ の 他 費 用 ・ 手 数 料

有価証券売買委託手数料／保管銀行等に支払う外貨建資産の保管費用／信託財産に関する租税、信託事務処理に
要する費用等

・

振替制度にかかる費用／印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付および届出にかかる費用／監査法人等に支
払う監査報酬等（純資産総額に対し上限年0.20％（税込）として日々計上され、ファンドの基準価額に反映されます。なお、
毎計算期末または信託終了のとき、ファンドから支払われます。）

・

投資先投資信託証券における売買にかかる手数料、租税、カストディーフィー、監査報酬等・

※その他費用・手数料は、運用状況等により変動するため、事前に料率等を記載することができません。

※ファンドの費用の総額については、投資者のファンドの保有期間に応じて異なるため、表記できません。

お申込みメモ

販売会社が個別に定める単位とします。購 入 単 位

購入申込受付日の翌営業日の基準価額購 入 価 額

販売会社が個別に定める単位とします。換 金 単 位

換金申込受付日の翌営業日の基準価額から信託財産留保額を控除した価額換 金 価 額

原則として換金申込受付日から起算して8営業日目以降に販売会社でお支払いします。換 金 代 金

信託財産の資金管理を円滑に行うため、大口換金には制限を設ける場合があります。換 金 制 限

日本国内の営業日であっても、インドの証券取引所（ボンベイ証券取引所、ナショナル証券取引所）、香港の証券取引所の休
場日のいずれかに該当する場合には、購入および換金の申込受付は行いません。

申 込 受 付 不 可 日

取引所における取引の停止、外国為替取引の停止その他やむを得ない事情があるときは、委託会社は購入・換金の申込受付
の中止および取消しを行う場合があります。

購入・換金の申込受付の
中 止 お よ び 取 消 し

無期限（信託設定日：2024年12月2日）信 託 期 間

ファンドの残存口数が30億口を下回った場合等には、信託を終了させる場合があります。繰 上 償 還

毎年4月、10月の各25日（休業日の場合は翌営業日）決 算 日

年2回の決算時に収益分配方針に基づき分配します。ただし、分配対象額が少額の場合等には分配を行わないことがあります。
分配金の受取方法により、分配金を受取る「一般コース」と分配金を再投資する「自動けいぞく投資コース」の2つのコースがあり
ます。

収 益 分 配

課税上は、株式投資信託として取扱われます。
公募株式投資信託は税法上、一定の要件を満たした場合にNISA（少額投資非課税制度）の適用対象となります。
当ファンドは、NISAの「成長投資枠（特定非課税管理勘定）」の対象ですが、販売会社により取扱いが異なる場合があります。
詳しくは、販売会社にお問い合わせください。
益金不算入制度、配当控除の適用はありません。

課 税 関 係

基準価額（1万口当たり）は、翌日の日本経済新聞朝刊に「インド小型株」の略称で掲載されます。そ の 他
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お申込み・投資信託説明書（交付目論見書）のご請求は
（商号・金融商品取引業者の登録番号・加入協会の順に表示、証券・銀行・保険毎　五十音順、2025年12月16日現在）

金
融
商
品
取
引
業
者

登
録
金
融
機
関

あかつき証券株式会社 ○ 関東財務局長(金商)第67号 ○ ○ ○

極東証券株式会社 ○ 関東財務局長(金商)第65号 ○ ○

明和證券株式会社 ○ 関東財務局長(金商)第185号 ○

設定・運用：ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社

ＨＳＢＣ インド小型株式オープン

一
般
社
団
法
人
第
二
種

金
融
商
品
取
引
業
協
会

金融商品取引業者名 登録番号

日
本
証
券
業
協
会

一
般
社
団
法
人
日
本

投
資
顧
問
業
協
会

一
般
社
団
法
人
金
融

先
物
取
引
業
協
会
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