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ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社 

東京都中央区日本橋3-11-1 ＨＳＢＣビルディング 

≪お問い合わせ先（投信営業本部)≫  

電話番号：03-3548-5690 

（営業日の午前9時～午後5時） 

ホームページ：www.assetmanagement.hsbc.co.jp 

 

  

◎当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 

信 託 期 間 2020年７月31日～2024年７月31日 

運 用 方 針 
主に世界各国の債券に投資することにより、信
託財産の着実な成長と安定した収益の確保を
目指します。 

主要運用対象 
世界各国（日本を含む）の企業等が発行する債
券に投資を行います。 

組 入 制 限 

株式への投資は、転換社債の転換および新株予
約権の行使等により取得した株式に限るもの
とし、株式への投資割合は信託財産の純資産総
額の10％以内とします。 
外貨建資産への投資割合には制限を設けま
せん。 

分 配 方 針 

年１回の決算時（毎年７月31日、休業日の場合
は翌営業日）に、以下の方針に基づき、分配を
行います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を
含めた利子・配当等収益と売買益（評価益を
含みます。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が基準価額水準・市況動
向等を勘案して決定します。ただし、分配対
象額が少額の場合等には分配を行わないこ
とがあります。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、
委託者の判断に基づき、元本部分と同一の運
用を行います。 

 

ＨＳＢＣグローバル・ターゲット利回り 

債券ファンド2020-07（限定追加型） 
 

償還運用報告書（全体版） 
 

第４期 （償還日 2024年７月31日） 

◎受益者の皆さまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上

げます。 

さて、「ＨＳＢＣグローバル・ターゲット利

回り債券ファンド2020-07（限定追加型）」は、

2024年７月31日に満期償還を迎えました。 

ここに運用経過と償還内容をご報告いたし

ますとともに、これまでのご愛顧に対し厚く御

礼申し上げます。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 銭 円 ％ ％ ％ 百万円 

2020年７月31日 10,000    － － － － 70,498 

１期(2021年８月２日) 10,236    20 2.6 103.0 － 76,558 

２期(2022年８月１日) 10,124    10 △1.0 115.9 － 69,742 

３期(2023年７月31日) 10,390    40 3.0 127.0 － 67,556 

(償還時) (償還価額)      

４期(2024年７月31日) 10,274.62 － △1.1 － － 61,087 
 

（注） 基準価額の期中騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 設定日の基準価額は１万口当たりの当初設定元本、設定日の純資産総額は当初設定元本です。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ 

2023年７月31日 10,390    － 127.0 － 

８月末 10,402    0.1 131.7 － 

９月末 10,406    0.2 134.9 － 

10月末 10,386    △0.0 136.1 － 

11月末 10,382    △0.1 134.8 － 

12月末 10,367    △0.2 132.6 － 

2024年１月末 10,373    △0.2 138.4 － 

２月末 10,367    △0.2 142.8 － 

３月末 10,353    △0.4 135.0 － 

４月末 10,325    △0.6 141.3 － 

５月末 10,321    △0.7 146.5 － 

６月末 10,296    △0.9 88.5 － 

(償還時) (償還価額)    

2024年７月31日 10,274.62 △1.1 － － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比です。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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○投資環境と運用状況 

設定以来の基準価額等の推移について（設定日2020年７月31日～償還日2024年７月31日） 
 

  
＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン

スを示すものです。 

＊分配金を再投資するか否かについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。 

 

基準価額の主な変動要因 

社債スプレッドを含む金利変動が投資対象の債券価格の変動および為替評価（為替ヘッジなどの評価損益）

変動の要因となりました。また、一部の保有債券における価格下落およびデフォルト（債務不履行）の発生が

基準価額のマイナス要因となりました。一方、投資対象の債券から得られる利金がプラス要因となりました。 
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投資環境について 

当ファンドの設定以来、米国におけるインフレ率の上昇、それに伴う米連邦準備制度理事会（FRB）による

積極的な政策金利の引き上げ等により、米国金利は大幅に上昇しました。当ファンドは、ファンドの信託期間

終了前に満期償還や早期償還が見込まれる債券に投資を行うため、最終的には運用期間中の金利変動の影響

は受けないものの、運用期間中の投資対象の債券価格および為替（為替ヘッジなどの評価損益）の値動きは金

利変動の影響を大きく受け、基準価額は大きく変動いたしました。 
 

  
出所：ブルームバーグ 

 

一方、米ドル建て社債の信用スプレッドの動向については、設定来拡大、縮小を繰り返し、運用期間中の投

資対象の債券価格変動に影響を与えました。ただし、2023年３月の欧米金融機関の信用不安による信用スプ

レッド拡大以降、底堅い米国景気、金融緩和期待等によるリスク選好の高まりから信用スプレッドは縮小方向

に向かいました。 
 

  
注：グローバル投資適格社債はBloomberg Global Aggregate - Corporate USD、グローバルハイイールド社債はBloomberg Global High Yield 

Corporate USD。スプレッドはオプション調整後スプレッド（満期前に繰り上げ償還の可能性がある債券等について、発行体の繰り上

げ償還の権利をオプションとみなして、オプション価値を調整して求めた対国債スプレッド）。 

出所：LSEG 
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ポートフォリオについて 

当ファンド設定時には、ポートフォリオの米ドル建ての最終利回りは年率3.19％、為替ヘッジコストは年率

1.04％、信託報酬差し引き後実質の平均最終利回り（円ベース）は年率1.18％として運用をスタートさせまし

た。以来、上述のような投資環境の中、第１期には基準価額は上昇したものの、第２期には下落、その後第３、

４期を通じて回復して参りました。 

当ファンドでは、投資した各債券を原則として満期日まで保有するため、保有債券がすべて予定通り償還さ

れた場合は、途中の価格変動には左右されず、設定当初の想定利回りに近い運用結果となることが期待されて

いました。しかしながら、中国における不動産不況の影響を受け、当ファンドで保有していた中国不動産セク

ターの社債の価格が下落し、また一部銘柄がデフォルト（債務不履行）となり、利金および元本の償還を予定

通り受け取ることができませんでした。この中国不動産セクターの社債の不振が主な要因となり、設定時に想

定した利回りを達成することができませんでした。 

さらに、ロシアによるウクライナ侵攻の影響で、ロシアの石油会社ルクオイル社債が、また保有していたク

レディスイス社債が経営破綻によりマイナスの影響を受けました。ただし、これらの社債については比較的早

い段階で売却を行いマイナスの影響の程度を抑えることができました。他に、保有していたQVC社債も経営状

態がおもわしくなく、価格が下落した中、途中売却を行いましたが保有比率が小さく、大きな影響はありませ

んでした。 

これらの保有銘柄がマイナスの影響を与えたものの、その他銘柄は順調であったため、結果的には１万口あ

たり、全期合計70円の分配金支払いを行った後、10,274円62銭での償還となりました。 

 

ベンチマークとの差異について 

当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年８月１日～2024年７月31日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 100  0.968  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 51)  (0.495)  委託した資金の運用の対価（運用委託先への報酬が含まれます。） 

 （ 販 売 会 社 ） ( 46)  (0.440)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.019   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.014)  海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.004)  監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.001)  振替制度にかかる費用、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付
および届出にかかる費用等 

 合 計 102   0.987    

期中の平均基準価額は、10,364円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は0.98％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年８月１日～2024年７月31日) 

 

 

 買 付 額 売 付 額 

外 

国 

  千米ドル 千米ドル 
米国 国債証券 529,174 2,969 
  (529,000)

 特殊債券 5,935 － 
  (  6,000)

 社債券（投資法人債券を含む） 251,981 30,097 
  (837,533)

 
（注） 金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。） 

（注） 単位未満は切捨て。 

（注） ( )内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

（注） 社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年８月１日～2024年７月31日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年７月31日現在) 

 

 2024年７月31日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年７月31日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 61,390,235 100.0 

投資信託財産総額 61,390,235 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

 

公社債 
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○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2024年７月31日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 61,390,235,953   

 コール・ローン等 61,390,219,134   

 未収利息 16,819   

(B) 負債 302,842,150   

 未払信託報酬 301,449,918   

 その他未払費用 1,392,232   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 61,087,393,803   

 元本 59,454,670,369   

 償還差益金 1,632,723,434   

(D) 受益権総口数 59,454,670,369口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,274円62銭 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は65,021,919,981円、期中追加設定元

本額は118,316,165円、期中一部解約元本額は5,685,565,777円

です。 

（注） また、１口当たり純資産額は1.027462円です。 

○損益の状況 (2023年８月１日～2024年７月31日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 2,332,668,758   

 受取利息 2,297,643,881   

 その他収益金 35,029,841   

 支払利息 △         4,964   

(B) 有価証券売買損益 △ 2,395,845,005   

 売買益 21,157,955,639   

 売買損 △23,553,800,644   

(C) 信託報酬等 △   635,345,746   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   698,521,993   

(E) 前期繰越損益金 2,328,814,932   

(F) 追加信託差損益金 2,430,495   

 (配当等相当額) (      19,157,095)  

 (売買損益相当額) (△    16,726,600)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,632,723,434   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 運用の指図に関する権限を委託するために要する費用として、

委託者報酬の中から支弁した額は、144,896,708円です。 
 

 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2020年７月31日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2024年７月31日 資 産 総 額 61,390,235,953円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 302,842,150円 

純 資 産 総 額 61,087,393,803円 

受益権口数 70,498,556,162口 59,454,670,369口 △11,043,885,793口 受 益 権 口 数 59,454,670,369口 

元 本 額 70,498,556,162円 59,454,670,369円 △11,043,885,793円 １万口当たり償還金 10,274円62銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 74,796,818,421円 76,558,411,379円 10,236円 20円 0.2％ 

第２期 68,889,948,364   69,742,668,562   10,124   10   0.1   

第３期 65,021,919,981   67,556,881,737   10,390   40   0.4   
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○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 10,274円62銭 
 

（個人の受益者に対する課税） 

※償還金が個別元本を上回る場合、上回る部分に20.315％（所得税15.315％、地方税５％）の源泉分離課税がかかります。 

 税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。 

 税金の取扱いの詳細等については、税務の専門家等にご確認されることをお勧めします。 

 

○お知らせ 

 当ファンドは、2024年７月31日をもちまして信託期間を終了し、満期償還いたしました。受益者の皆様のご

愛顧に心より御礼を申し上げます。誠にありがとうございました。 
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