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ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社 

東京都中央区日本橋3-11-1 ＨＳＢＣビルディング 

≪お問い合わせ先（投信営業本部)≫  

電話番号：03-3548-5690 

（営業日の午前9時～午後5時） 

ホームページ：www.assetmanagement.hsbc.co.jp 

 

  

◎当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2019年５月30日～ 2029年５月18日 

運 用 方 針 
中国の債券等に実質的に投資することにより、
安定した収益の確保とともに信託財産の中長
期的な成長を目指します。 

主要運用対象 

米ドル建ての香港籍投資信託「ＨＳＢＣコレク
ティブ・インベストメント・トラスト－
ＨＳＢＣオール・チャイナ・ボンド・ファンド」
（「中国人民元債券ファンド」）およびETF（上場
投資信託）に投資します。 

組 入 制 限 
投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。また、外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

分 配 方 針 

年12回の決算時（毎月20日、休業日の場合は翌
営業日）に、原則として以下の方針に基づき、
分配を行います。 
①分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた
利子・配当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が基準価額水準・市況動
向等を勘案して決定します。ただし、分配対
象額が少額の場合等には、分配を行わないこ
とがあります。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、
委託者の判断に基づき、元本部分と同一の運
用を行います。 

 

ＨＳＢＣ中国人民元債券 

オープン（毎月決算型） 

運用報告書（全体版） 
第31期 （決算日 2021年12月20日） 
第32期 （決算日 2022年１月20日） 
第33期 （決算日 2022年２月21日） 
第34期 （決算日 2022年３月22日） 
第35期 （決算日 2022年４月20日） 
第36期 （決算日 2022年５月20日） 

◎受益者の皆さまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上

げます。 

さて、「ＨＳＢＣ中国人民元債券オープン（毎

月決算型）」は、2022年５月20日に第36期の決

算を行いましたので、第31期～第36期の運用状

況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願

い申し上げます。 
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－ 1 － 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

７期(2019年12月20日) 10,104 20 1.2 96.9 69 

８期(2020年１月20日) 10,445 20 3.6 96.9 72 

９期(2020年２月20日) 10,389 20 △0.3 96.8 71 

10期(2020年３月23日) 10,153 20 △2.1 96.7 70 

11期(2020年４月20日) 10,010 20 △1.2 96.7 69 

12期(2020年５月20日) 9,999 20 0.1 96.6 69 

13期(2020年６月22日) 9,899 20 △0.8 98.7 58 

14期(2020年７月20日) 10,055 20 1.8 96.5 56 

15期(2020年８月20日) 10,052 20 0.2 96.8 55 

16期(2020年９月23日) 10,117 20 0.8 97.4 46 

17期(2020年10月20日) 10,282 20 1.8 96.5 38 

18期(2020年11月20日) 10,234 20 △0.3 96.6 32 

19期(2020年12月21日) 10,337 20 1.2 95.7 32 

20期(2021年１月20日) 10,511 20 1.9 95.7 33 

21期(2021年２月22日) 10,652 20 1.5 93.1 28 

22期(2021年３月22日) 10,905 20 2.6 95.1 30 

23期(2021年４月20日) 10,826 20 △0.5 94.6 27 

24期(2021年５月20日) 11,089 20 2.6 95.8 27 

25期(2021年６月21日) 11,126 20 0.5 96.5 27 

26期(2021年７月20日) 11,066 20 △0.4 96.4 27 

27期(2021年８月20日) 11,087 20 0.4 96.2 27 

28期(2021年９月21日) 10,973 20 △0.8 93.6 21 

29期(2021年10月20日) 11,398 20 4.1 96.1 22 

30期(2021年11月22日) 11,176 20 △1.8 95.8 22 

31期(2021年12月20日) 11,047 20 △1.0 95.7 21 

32期(2022年１月20日) 11,105 20 0.7 96.3 21 

33期(2022年２月21日) 11,223 20 1.2 95.1 21 

34期(2022年３月22日) 11,329 20 1.1 94.8 21 

35期(2022年４月20日) 12,352 20 9.2 93.5 233 

36期(2022年５月20日) 11,700 20 △5.1 93.5 220 
 

（注） 基準価額の期中騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第31期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2021年11月22日 11,176 － 95.8 

11月末 11,123 △0.5 95.8 

(期  末)    

2021年12月20日 11,067 △1.0 95.7 

第32期 

(期  首)    

2021年12月20日 11,047 － 95.7 

12月末 11,230 1.7 95.7 

(期  末)    

2022年１月20日 11,125 0.7 96.3 

第33期 

(期  首)    

2022年１月20日 11,105 － 96.3 

１月末 11,302 1.8 90.4 

(期  末)    

2022年２月21日 11,243 1.2 95.1 

第34期 

(期  首)    

2022年２月21日 11,223 － 95.1 

２月末 11,230 0.1 95.0 

(期  末)    

2022年３月22日 11,349 1.1 94.8 

第35期 

(期  首)    

2022年３月22日 11,329 － 94.8 

３月末 11,803 4.2 93.4 

(期  末)    

2022年４月20日 12,372 9.2 93.5 

第36期 

(期  首)    

2022年４月20日 12,352 － 93.5 

４月末 11,961 △3.2 93.3 

(期  末)    

2022年５月20日 11,720 △5.1 93.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比です。 
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○当作成期の運用状況と今後の運用方針 

基準価額等の推移について（第31期～第36期：2021年11月23日～2022年５月20日） 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2021年11月22日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

 

基準価額の主な変動要因 

＜上昇要因＞ 

組入銘柄の利子収入が基準価額にプラスに寄与しました。また、人民元が対円で上昇したこともプラスに働

きました。 

 

＜下落要因＞ 

組入銘柄の価格下落（利回り上昇）が基準価額にマイナスに寄与しました。 
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投資環境について 

【債券・為替市況】 

当作成期の中国人民元債券市場は、中国本土のオンショア人民元債券指数、中国本土外のオフショア人民元

債券指数ともに前作成期末比で小幅に上昇しました。オンショア人民元債券指数は、中国人民銀行による緩和

的な金融政策などが市場で好感され、当作成期を通じて緩やかな上昇基調となりました。一方、オフショア人

民元債券指数は、作成期初から2022年２月中旬にかけて上昇傾向となったのち、中国国内での新型コロナウイ

ルスの感染再拡大、ウクライナを巡る地政学的緊張の高まりなどが投資家心理を悪化させ、５月上旬にかけて

下落傾向に転じました。その後、中国での財政・金融面からの政策支援が改めて期待され、市場は作成期末に

かけて反発しました。 

当作成期の人民元は円に対して前作成期末比で上昇しました。人民元は対円で、作成期初から2022年３月上

旬までは一定範囲内で推移したのち、４月中旬にかけては中国の成長重視の政策実施への期待などから上昇

傾向に転じました。その後、作成期末にかけて人民元は対円で同国の緩和的な金融環境などが改めて意識さ

れ、軟調となりました。 
 

ポートフォリオについて 

＜ＨＳＢＣ中国人民元債券オープン（毎月決算型）＞ 

主として「中国人民元債券ファンド」への投資を通じて、主に中国の政府、政府機関もしくは企業等が発行

する現地通貨建債券等に投資しました。 
 

＜中国人民元債券ファンド＞ 

オンショア人民元債、オフショア人民元債を中心に投資しました。作成期中の組入比率は、オンショア人民

元債が48～62％、オフショア人民元債が39～50％でした。組入債券の平均デュレーションは4.1年～5.1年とし

ました。 
 

ベンチマークとの差異について 

当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
 

分配金について 

当作成期につきましては、基準価額の水準・市況動向などを勘案し、以下の表の通りとさせていただきました。 

なお、留保益の運用につきましては特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行

います。 
 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第31期 第32期 第33期 第34期 第35期 第36期 

2021年11月23日～ 
2021年12月20日 

2021年12月21日～ 
2022年１月20日 

2022年１月21日～ 
2022年２月21日 

2022年２月22日～ 
2022年３月22日 

2022年３月23日～ 
2022年４月20日 

2022年４月21日～ 
2022年５月20日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.181％ 0.180％ 0.178％ 0.176％ 0.162％ 0.171％ 

 当期の収益 20  20  20  20  20  20  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,432  1,449  1,470  1,499  2,351  2,182  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。   
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今後の運用方針 

国内の新型コロナウイルスの感染再拡大を抑制するための都市封鎖、またこれに伴う雇用調整などが中国経

済の下押し圧力に繋がると思われます。こうしたなか、適宜適切な政策対応が実施されなければ、2022年の成

長が目標（＋5.5％前後）を下回る可能性もあり得ると考えます。インフレ率に関しては、供給制約の問題から

短期的には上昇すると見られるものの、緩和的な金融環境を阻むほどの水準には達しないと思われます。財政・

金融面からの一段の政策支援、融資拡大や住宅セクターの回復に向けた政策措置などが重要と考えます。 

 

＜ＨＳＢＣ中国人民元債券オープン（毎月決算型）＞ 

主として「中国人民元債券ファンド」への投資を通じて、主に中国の政府、政府機関もしくは企業等が発行

する現地通貨建債券等に投資することにより、安定した収益の確保とともに信託財産の中長期的な成長を目

指します。 

 

＜中国人民元債券ファンド＞ 

オフショア市場では、地域分散を維持しており、比較的高格付けで残存期間の短い銘柄に重点投資してい

ます。オンショア市場では、大手インデックスへの組入れの恩恵を受けることから国債に引き続き注目して

います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2021年11月23日～2022年５月20日) 

項 目 
第31期～第36期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 46  0.399  (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 7)  (0.059)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (37)  (0.324)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.007   (b)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.007)   

（c） そ の 他 費 用 14   0.123   (c)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 4)  (0.033)  海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 3)  (0.023)  監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 

 （ そ の 他 ） ( 7)  (0.067)  振替制度にかかる費用、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付およ
び届出にかかる費用等 

 合 計 61   0.529    

作成期中の平均基準価額は、11,441円です。  

 
（注） 作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」

に表示することとしております。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） 委託者は、2021年11月１日から2022年４月30日までの期間に、管理会社より546.53米ドルのマネジメントフィーを受領いたしました。
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.83％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ファンド名に「ＨＳＢＣ」を含まない投資先ファンドの経費率については、②に計上しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2021年11月23日～2022年５月20日) 

 

 

銘 柄 
第31期～第36期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

米国 口 千米ドル 口 千米ドル  
 中国人民元債券ファンド 143,551 1,460 1,611 17  
 iShares Short Treasury Bond ETF 600 66 10 1  

小 計 144,151 1,526 1,621 18  
 

（注） 金額は受渡し代金。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年11月23日～2022年５月20日) 

 

区       分 

第31期～第36期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 186 8 4.3 2 － － 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

 

項 目 第31期～第36期 
売買委託手数料総額（A） 6千円 
うち利害関係人への支払額（B） 6千円 

（B）／（A） 99.0％   
 

（注） 単位未満は切捨て。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは、ザ・
ホンコン・アンド・シャンハイ・バンキング・コーポレイション・リミテッド（香港）です。 
 
  

投資信託証券 

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2022年５月20日現在) 

 

 

銘 柄 

第30期末 第36期末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(米国) 口 口 千米ドル 千円 ％ 

中国人民元債券ファンド 16,650 158,591 1,534 196,169 89.2 

iShares Short Treasury Bond ETF 80 670 73 9,441 4.3 

合 計 16,730 159,261 1,608 205,610 93.5 
 

（注） 邦貨換算金額は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の比率。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2022年５月20日現在) 

項 目 
第36期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 205,610 93.2 

コール・ローン等、その他 15,003 6.8 

投資信託財産総額 220,613 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注） 作成期末における外貨建純資産（207,510千円）の投資信託財産総額（220,613千円）に対する比率は94.1％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは1米ドル=127.85円です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第31期末 第32期末 第33期末 第34期末 第35期末 第36期末 

2021年12月20日現在 2022年１月20日現在 2022年２月21日現在 2022年３月22日現在 2022年４月20日現在 2022年５月20日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 21,923,929   21,161,259   21,401,589   21,607,276   233,887,885   220,613,076   

 コール・ローン等 1,006,539   838,752   1,123,512   1,183,114   15,659,605   15,002,106   

 投資信託受益証券(評価額) 20,917,390   20,322,507   20,278,077   20,424,162   218,228,280   205,610,970   

(B) 負債 56,725   60,253   76,318   65,927   529,065   605,246   

 未払収益分配金 39,587   38,002   38,004   38,027   377,858   376,080   

 未払解約金 －   －   12,229   －   －   －   

 未払信託報酬 13,763   15,159   15,254   13,709   109,964   150,626   

 未払利息 1   1   1   1   42   38   

 その他未払費用 3,374   7,091   10,830   14,190   41,201   78,502   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 21,867,204   21,101,006   21,325,271   21,541,349   233,358,820   220,007,830   

 元本 19,793,824   19,001,135   19,002,173   19,013,981   188,929,186   188,040,032   

 次期繰越損益金 2,073,380   2,099,871   2,323,098   2,527,368   44,429,634   31,967,798   

(D) 受益権総口数 19,793,824口 19,001,135口 19,002,173口 19,013,981口 188,929,186口 188,040,032口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,047円 11,105円 11,223円 11,329円 12,352円 11,700円 
 

（注） 当ファンドの第31期首元本額は19,782,019円、第31～36期中追加設定元本額は169,973,453円、第31～36期中一部解約元本額は

1,715,440円です。 

（注） また、１口当たり純資産額は、第31期1.1047円、第32期1.1105円、第33期1.1223円、第34期1.1329円、第35期1.2352円、第36期1.1700

円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元

本の欠損）となります。 
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○損益の状況 

項 目 
第31期 第32期 第33期 第34期 第35期 第36期 

2021年11月23日～ 
2021年12月20日 

2021年12月21日～ 
2022年１月20日 

2022年１月21日～ 
2022年２月21日 

2022年２月22日～ 
2022年３月22日 

2022年３月23日～ 
2022年４月20日 

2022年４月21日～ 
2022年５月20日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 79,052   80,451   84,188   99,181   1,011,539   893,997   

 受取配当金 79,080   83,755   84,271   99,215   1,013,322   898,773   

 受取利息 －   －   －   －   56   32   

 支払利息 △       28   △    3,304   △       83   △       34   △     1,839   △     4,808   

(B) 有価証券売買損益 △  269,035   88,110   197,368   160,203   12,410,852   △12,578,694   

 売買益 －   124,162   202,983   891,789   12,443,932   53,129   

 売買損 △  269,035   △   36,052   △    5,615   △  731,586   △    33,080   △12,631,823   

(C) 信託報酬等 △   25,700   △   21,808   △   20,450   △   18,531   △   146,348   △   192,865   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  215,683   146,753   261,106   240,853   13,276,043   △11,877,562   

(E) 前期繰越損益金 2,259,150   1,923,243   2,030,842   2,253,944   2,456,770   15,282,723   

(F) 追加信託差損益金 69,500   67,877   69,154   70,598   29,074,679   28,938,717   

 (配当等相当額) (     82,688)  (     80,972)  (     82,653)  (     84,390)  (  25,559,943)  (  25,440,522)  

 (売買損益相当額) (△   13,188)  (△   13,095)  (△   13,499)  (△   13,792)  (   3,514,736)  (   3,498,195)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,112,967   2,137,873   2,361,102   2,565,395   44,807,492   32,343,878   

(H) 収益分配金 △   39,587   △   38,002   △   38,004   △   38,027   △   377,858   △   376,080   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,073,380   2,099,871   2,323,098   2,527,368   44,429,634   31,967,798   

 追加信託差損益金 69,500   67,877   69,154   70,598   29,074,679   28,938,717   

 (配当等相当額) (     82,688)  (     80,972)  (     82,653)  (     84,390)  (  25,559,943)  (  25,440,522)  

 (売買損益相当額) (△   13,188)  (△   13,095)  (△   13,499)  (△   13,792)  (   3,514,736)  (   3,498,195)  

 分配準備積立金 2,752,711   2,673,692   2,712,242   2,766,310   15,354,955   15,607,775   

 繰越損益金 △  748,831   △  641,698   △  458,298   △  309,540   －   △12,578,694   
 

（注）(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 第31期計算期間末における費用控除後の配当等収益（53,352円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整

金（82,688円）および分配準備積立金（2,738,946円）より分配対象収益は2,874,986円（10,000口当たり1,452円）であり、うち39,587

円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第32期計算期間末における費用控除後の配当等収益（70,042円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整

金（80,972円）および分配準備積立金（2,641,652円）より分配対象収益は2,792,666円（10,000口当たり1,469円）であり、うち38,002

円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第33期計算期間末における費用控除後の配当等収益（78,073円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整

金（82,653円）および分配準備積立金（2,672,173円）より分配対象収益は2,832,899円（10,000口当たり1,490円）であり、うち38,004

円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第34期計算期間末における費用控除後の配当等収益（92,095円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整

金（84,390円）および分配準備積立金（2,712,242円）より分配対象収益は2,888,727円（10,000口当たり1,519円）であり、うち38,027

円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第35期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,000,504円）、費用控除後の有価証券等損益額（11,965,999円）、信託約款に規定

する収益調整金（29,074,679円）および分配準備積立金（2,766,310円）より分配対象収益は44,807,492円（10,000口当たり2,371円）

であり、うち377,858円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 

（注） 第36期計算期間末における費用控除後の配当等収益（701,132円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調

整金（25,440,522円）および分配準備積立金（15,282,723円）より分配対象収益は41,424,377円（10,000口当たり2,202円）であり、う

ち376,080円（10,000口当たり20円）を分配金額としております。 
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○分配金のお知らせ  

 第31期 第32期 第33期 第34期 第35期 第36期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
◇分配金をお支払いする場合：原則として決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始いたします。 

◇分配金を再投資する場合：決算日現在の基準価額に基づいて、税金を差し引いた後、皆さまの口座に繰り入れて再投資いたします。 

◇分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

 普通分配金 … 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。 

 元本払戻金 … 

（特別分配金） 

 

分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの部分

は普通分配金となります。元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該

元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
 

 

○お知らせ 

 ありません。 

 

 

 



＊ 委託者は、当該ファンドへの投資残高に応じてマネジメントフィーの一部を収受します。
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iShares
10-20 Year

Treasury
Bond ETF

iShares
20+ Year
Treasury

Bond ETF

iShares
25+ Year
Treasury
STRIPS

Bond ETF

iShares
Short

Treasury
Bond ETF

INVESTMENT INCOME
Dividends � Affiliated . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 1,989 $ 2,252 $ 24 $ 49,281
Interest � Unaffiliated . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,579,883  268,111,117  6,448,402  12,433,713
Securities lending income � Affiliated � net . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,732  486,321  2  156,711

Total investment income. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,615,604  268,599,690  6,448,428  12,639,705

EXPENSES
Investment advisory fees . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,050,536  23,523,424  452,546  21,544,417
Commitment fees . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  �  �  �  19,090
Professional fees . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  217  217  �  390

Total expenses. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,050,753  23,523,641  452,546  21,563,897

Less:
Investment advisory fees waived . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  �  � (330,046)  (83,242)

Total expenses after fees waived. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,050,753  23,523,641  122,500  21,480,655

Net investment income (loss) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  22,564,851  245,076,049  6,325,928  (8,840,950)

REALIZED AND UNREALIZED GAIN (LOSS)
Net realized gain (loss) from:

Investments � Unaffiliated. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (60,640,490)  (447,843,372)  (109,991)  (4,502,631)
In-kind redemptions � Unaffiliated . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7,286,723)  (124,995,991)  5,232,119  368,022

Net realized gain (loss) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (67,927,213)  (572,839,363)  5,122,128  (4,134,609)

Net change in unrealized appreciation (depreciation) on:
Investments � Unaffiliated. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16,420,097)  (89,798,284)  11,248,649  (15,399,581)

Net change in unrealized appreciation (depreciation) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16,420,097)  (89,798,284)  11,248,649  (15,399,581)

Net realized and unrealized gain (loss) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (84,347,310)  (662,637,647)  16,370,777  (19,534,190)

NET INCREASE (DECREASE) IN NET ASSETS RESULTING FROM OPERATIONS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $(61,782,459) $(417,561,598) $22,696,705 $(28,375,140)

See notes to financial statements.

Statements of Operations (continued)

Year Ended February 28, 2022

F I N A N C I A L S T A T E M E N T S 37
BNM0422U-2169391-6798390

iShares
10-20 Year

Treasury
Bond ETF

iShares
20+ Year
Treasury

Bond ETF

iShares
25+ Year
Treasury
STRIPS

Bond ETF

iShares
Short

Treasury
Bond ETF

INVESTMENT INCOME
Dividends � Affiliated . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ 1,989 $ 2,252 $ 24 $ 49,281
Interest � Unaffiliated . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,579,883  268,111,117  6,448,402  12,433,713
Securities lending income � Affiliated � net . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,732  486,321  2  156,711

Total investment income. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,615,604  268,599,690  6,448,428  12,639,705

EXPENSES
Investment advisory fees . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,050,536  23,523,424  452,546  21,544,417
Commitment fees . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  �  �  �  19,090
Professional fees . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  217  217  �  390

Total expenses. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,050,753  23,523,641  452,546  21,563,897

Less:
Investment advisory fees waived . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  �  � (330,046)  (83,242)

Total expenses after fees waived. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,050,753  23,523,641  122,500  21,480,655

Net investment income (loss) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  22,564,851  245,076,049  6,325,928  (8,840,950)

REALIZED AND UNREALIZED GAIN (LOSS)
Net realized gain (loss) from:

Investments � Unaffiliated. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (60,640,490)  (447,843,372)  (109,991)  (4,502,631)
In-kind redemptions � Unaffiliated . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7,286,723)  (124,995,991)  5,232,119  368,022

Net realized gain (loss) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (67,927,213)  (572,839,363)  5,122,128  (4,134,609)

Net change in unrealized appreciation (depreciation) on:
Investments � Unaffiliated. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16,420,097)  (89,798,284)  11,248,649  (15,399,581)

Net change in unrealized appreciation (depreciation) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16,420,097)  (89,798,284)  11,248,649  (15,399,581)

Net realized and unrealized gain (loss) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (84,347,310)  (662,637,647)  16,370,777  (19,534,190)

NET INCREASE (DECREASE) IN NET ASSETS RESULTING FROM OPERATIONS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $(61,782,459) $(417,561,598) $22,696,705 $(28,375,140)

See notes to financial statements.
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組入上位10銘柄（2022年２月28日現在）� （組入銘柄数：65）
銘柄名 組入比率（％）

1 U.S.�Treasury�Bill�0.13%,�04/14/22 8.8

2 U.S.�Treasury�Note/Bond�2.13%,�05/15/22� 8.6

3 United�States�Cash�Management�Bill�0.45%,�06/14/22 6.0

4 BlackRock�Cash�Funds:�Treasury,�SL�Agency�Shares,�0.03% 5.6

5 U.S.�Treasury�Bill�0.30%,�05/19/22 5.5

6 U.S.�Treasury�Note/Bond�1.75%,�07/15/22� 5.0

7 U.S.�Treasury�Note/Bond�2.13%,�12/31/22� 4.7

8 U.S.�Treasury�Note/Bond�1.88%,�04/30/22 4.3

9 U.S.�Treasury�Note/Bond�2.25%,�04/15/22� 3.8

10 U.S.�Treasury�Note/Bond�2.13%,�06/30/22 3.7

②iShares�Short�Treasury�Bond�ETF

ファンドはブラックロック・グループが運用する外国籍のETFです。以下はブラックロック・グループが作

成したアニュアル・レポートに基づき、その一部を抜粋したものです。

－�1�－

90051_iShares Short Treasury Bond ETF_920935.indd   1 2022/05/31   18:04:49

－ 19 －
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