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ＨＳＢＣアセットマネジメント株式会社 

東京都中央区日本橋3-11-1 ＨＳＢＣビルディング 

≪お問い合わせ先（投信営業本部)≫  

電話番号：03-3548-5690 

（営業日の午前9時～午後5時） 

ホームページ：www.assetmanagement.hsbc.co.jp 

 

  

◎当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 
2019年５月30日～2023年11月14日（当初2029年
５月18日） 

運 用 方 針 
中国の債券等に実質的に投資することにより、
信託財産の中長期的な成長を目指します。 

主要運用対象 

米ドル建ての香港籍投資信託「ＨＳＢＣコレク
ティブ・インベストメント・トラスト－ ＨＳ
ＢＣオール・チャイナ・ボンド・ファンド」（「中
国人民元債券ファンド」）およびETF（上場投資
信託）に投資します。 

組 入 制 限 
投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。また、外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

分 配 方 針 

年２回の決算時（毎年５月、11月の各20日、休
業日の場合は翌営業日）に、原則として以下の
方針に基づき、分配を行います。 
①分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた
利子・配当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が基準価額水準・市況動
向等を勘案して決定します。ただし、分配対
象額が少額の場合等には、分配を行わないこ
とがあります。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、
委託者の判断に基づき、元本部分と同一の運
用を行います。 

 

ＨＳＢＣ中国人民元債券 

オープン（年２回決算型） 
 

償還運用報告書（全体版） 
 

第９期 （償還日 2023年11月14日） 

◎受益者の皆さまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上

げます。 

さて、「ＨＳＢＣ中国人民元債券オープン（年

２回決算型）」は、この度、信託約款の規定に

基づき、繰上償還の運びとなりました。 

ここに運用経過と償還内容をご報告いたし

ますとともに、これまでのご愛顧に対し厚くお

礼申し上げます。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ 百万円 

５期(2021年11月22日) 11,734    0 1.9 97.5 143 

６期(2022年５月20日) 12,454    0 6.1 97.9 62 

７期(2022年11月21日) 12,462    0 0.1 96.6 60 

８期(2023年５月22日) 12,747    0 2.3 91.1 40 

(償還時) (償還価額)     

９期(2023年11月14日) 13,209.62 － 3.6 － 67 
 

（注） 基準価額の期中騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％ ％ 

2023年５月22日 12,747    － 91.1 

５月末 12,831    0.7 91.2 

６月末 13,045    2.3 91.1 

７月末 12,884    1.1 90.7 

８月末 13,026    2.2 98.2 

９月末 13,225    3.7 94.8 

10月末 13,221    3.7 － 

(償還時) (償還価額)   

2023年11月14日 13,209.62 3.6 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比です。 
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○投資環境と運用状況 

設定以来の基準価額等の推移について（設定日2019年５月30日～償還日2023年11月14日） 
 

  
＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン

スを示すものです。 

＊分配金を再投資するか否かについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。 

 

基準価額の主な変動要因 

基準価額は、設定時の10,000円が償還時13,209円62銭となりました。主として「中国人民元債券ファンド」

への投資を通じて、主に中国の債券等に投資することにより、信託財産の中長期的な成長を目指した運用を行

いました。 

組入銘柄の利子収入が基準価額にプラスに寄与しました。また人民元が対円で上昇したことが基準価額に

プラスに働きました。一方、組入銘柄の価格下落（利回り上昇）が基準価額にマイナスに寄与しました。詳し

くは「投資環境について」をご参照ください。 

 

投資環境について 

【債券・為替市況】 

中国人民元債券市場は、中国本土のオンショア人民元債券指数、中国本土外のオフショア人民元債券指数と

もに信託期間を通して上昇基調を辿りました。政府の経済成長重視姿勢、的を絞った景気対策、金融緩和など

が上昇要因となりました。 

 

人民元は円に対して信託期間を通して大幅に上昇しました。人民元の対円相場は設定来から2020年3月上旬

までは一定範囲内で推移したのち、底堅い国内経済、政府の経済成長重視姿勢などを背景に2022年9月中旬に

かけて途中上下に振れながらも上昇基調となりました。その後、中国不動産市場を巡る懸念、日本の大規模金

融緩和の一部修正に伴い2023年1月中旬にかけて軟調となったものの、信託終了日にかけては政府の景気刺激

策や円安進行から上昇基調に転じました。 
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ポートフォリオについて 

＜ＨＳＢＣ中国人民元債券オープン（年２回決算型）＞ 

主として「中国人民元債券ファンド」への投資を通じて、主に中国の政府、政府機関もしくは企業等が発行

する現地通貨建債券等に投資しました。 

 

＜中国人民元債券ファンド＞ 

中国の債券等に実質的に投資することにより、信託財産の中長期的な成長を目指しました。債券ポートフォ

リオでは、設定（設定日：2019年5月30日）以降、主要投資対象ファンドを中心に、中国の債券等を投資対象

とする投資信託証券の投資比率を高位に維持しました。 

 

ベンチマークとの差異について 

当ファンドは、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年５月23日～2023年11月14日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 51  0.391  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 8)  (0.058)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (41)  (0.317)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.000   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（c） そ の 他 費 用 25   0.189   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (12)  (0.095)  海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 4)  (0.030)  監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 

 （ そ の 他 ） ( 9)  (0.064)  振替制度にかかる費用、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付およ
び届出にかかる費用等 

 合 計 76   0.580    

期中の平均基準価額は、13,038円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） 委託者は、2023年５月１日から2023年10月31日までの期間に、管理会社より405.50米ドルのマネジメントフィーを受領いたしました。
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.73％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ファンド名に「ＨＳＢＣ」を含まない投資先ファンドの運用管理費用以外の費用については、②に計上しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年５月23日～2023年11月14日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

米国 口 千米ドル 口 千米ドル  
 中国人民元債券ファンド 31,599 268 61,483 514  
 iShares Short Treasury Bond ETF － － 50 5  

小 計 31,599 268 61,533 519  
 
（注） 金額は受渡し代金。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年５月23日～2023年11月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年11月14日現在) 

 

 2023年11月14日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口   数 

(米国) 口 

中国人民元債券ファンド 29,884 

iShares Short Treasury Bond ETF 50 

合 計 29,934 
 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

  

投資信託証券 
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○投資信託財産の構成 (2023年11月14日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 67,477 100.0 

投資信託財産総額 67,477 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2023年11月14日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 67,477,764   

 コール・ローン等 67,477,764   

(B) 負債 262,262   

 未払信託報酬 210,384   

 未払利息 201   

 その他未払費用 51,677   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 67,215,502   

 元本 50,883,746   

 償還差益金 16,331,756   

(D) 受益権総口数 50,883,746口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 13,209円62銭 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は31,983,995円、期中追加設定元本額

は31,625,617円、期中一部解約元本額は12,725,866円です。 

（注） また、１口当たり純資産額は1.320962円です。 
 

○損益の状況 (2023年５月23日～2023年11月14日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 830,849   

 受取配当金 952,252   

 受取利息 9,425   

 支払利息 △   130,828   

(B) 有価証券売買損益 1,113,461   

 売買益 3,822,797   

 売買損 △ 2,709,336   

(C) 信託報酬等 △   316,077   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,628,233   

(E) 前期繰越損益金 3,219,566   

(F) 追加信託差損益金 11,483,957   

 (配当等相当額) (  11,537,407)  

 (売買損益相当額) (△    53,450)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 16,331,756   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2019年５月30日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2023年11月14日 資 産 総 額 67,477,764円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 262,262円 

純 資 産 総 額 67,215,502円 

受益権口数 147,851,714口 50,883,746口 △96,967,968口 受 益 権 口 数 50,883,746口 

元 本 額 147,851,714円 50,883,746円 △96,967,968円 １万口当たり償還金 13,209円62銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 178,591,155円 179,702,192円 10,062円 0円 0％ 

第２期 136,292,190   138,559,853   10,166   0   0   

第３期 62,638,190   65,934,966   10,526   0   0   

第４期 61,703,666   71,069,306   11,518   0   0   

第５期 122,060,143   143,227,586   11,734   0   0   

第６期 50,222,403   62,548,921   12,454   0   0   

第７期 48,845,794   60,872,782   12,462   0   0   

第８期 31,983,995   40,771,304   12,747   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 13,209円62銭 
 

（個人の受益者に対する課税） 

※償還金が個別元本を上回る場合、上回る部分に20.315％（所得税15.315％、地方税５％）の源泉分離課税がかかります。 

 税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。 

 税金の取扱いの詳細等については、税務の専門家等にご確認されることをお勧めします。 

 

○お知らせ 

 当ファンドは、受益権口数が投資信託約款の繰上償還条項に定める口数を下回っており、運用を継続するよ

りも繰上償還することが受益者の皆さまの利益に資すると判断し、投資信託約款の規定に基づき、2023年11月

14日をもって信託を終了いたしました。 

 受益者の皆様のご愛顧に心より御礼を申し上げます。誠にありがとうございました。 
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